GUNLUK FINANS BULTENI LIMASOL

TURK KOOPERATIF

BANKASI

11 Ekim 2021

Hazine ve Fon Yonetimi MiidiirlGgi

ONEMLI BASLIKLAR
Dolar/TL, Merkez Bankasi'nin (TCMB) faiz indiriminin ardindan yiikseldigi 8.9750 seviyesindeki yeni

tarihi zirvenin hemen altinda dalgali seyir izlemeyi siirdiird(i.

Piyasalarda TCMB Baskani Sahap Kavcioglu'nun bugin TBMM Plan ve Biitce Komisyonu'nda
yapacagi aciklamalar, Agustos ayi issizlik ve ddemeler dengesi verileri, Hazine'nin altin cinsi i¢
bor¢lanmalari takip edilecek.

Dolar/TL Cuma giinii 8.9750've kadar yilikselerek yeni tarihi zirvesini gérmiis islemcilere gére
Reuters'in "Erdogan son TCMB baskanindan da soguyor" haberi de dolar/TL'deki yiikseliste etkili
olmustu. Islemciler ayrica haberin yalanlanmasinin da TL'de deger kazanci yaratti§i belirtmislerdi.
Dolar/TL'deki yiikseliste ana belirleyiciler ise TCMB'nin para politikasina iliskin endiseler ve dolardaki
kiiresel deger kazanci. TCMB'nin ilk faiz indirimi mesajini vermeden énce 8.3 seviyesindeki dolar/TL
simdi 9'a dogru yiikseliste.

Kiiresel olarak gida ve enerji fiyatlari basta olmak lizere diinyada enflasyon artiyor. ABD tahvil
alimlarini azaltma ile pandemi dénemi adimlardan ilk kez sikilastirma yénlii adimlara bu yil
baslamayi dederlendiriyor. Gelismekte olan merkez bankalarindan bazilari ise siipriz sekilde erken
sikilastirma déngdisiine baslad..

Diinyada enflasyonun ne kadar gecici oldugu tartisihp, sikilasma adimlari én plana c¢ikarken
enflasyonda yiikselisin devam ettigi Tiirkiye ise faiz indirimleri ile kiiresel trendden ayrisiyor.

TL'deki sadece Eyliil ayi basindan beri dedger kaybi %8'e yaklasti. Bu bile yaratacadi iki puana yakin
geciskenlik etkisiyle TUFE'yi %20'li seviyelere tek basina yiikseltebilecek bir neden. Enflasyon %19.58
ile iki buguk yihn zirvesinde bulunuyor.

Ekonomistlerin faiz indirimi sonrasi enflasyon tahminleri 2021 icin yukari ¢ekilirken 2022 icin yukari
yonlii revizyonlar ¢ok daha biiyiik boyutta yapilmaya basland..

Gegcen haftaki yatirnmci toplantisinda ise katilimcilarin verdigi bilgiye gére TCMB enflasyonda
ylikselislerin gegici oldugunu, bunun koronaviriis sonrasi normallesme adimlari nedeniyle
olustugunu diisiiniirken gecici yiikselisin yerini diistise birakmasini bekliyor.



Kavcioglu, yatinnmci toplantisinda yapilan faiz indirimine ragmen para politikasinin yeterince siki
oldugunu, cekirdek enflasyon géstergelerinin yakin dénem egilimlerinde yavaslama goériildiigi
mesaji verdi.

Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri ise diin Nisan ayi ortasindan bu yana zirvelerinin hemen altinda 434/438
baz puandan kapandi.

Bugiin takip edilecek veriler arasinda édemeler dengesi de yer aliyor. Reuters anketine gére cari
islemler dengesinin Adustos'ta turizm gelirlerinin ve gliclii seyreden ihracatin etkisiyle 100 milyon
dolar ile olduk¢a sinirli agik vermesi, 2021 yihni ise 19.75 milyar dolar agikla tamamlamasi
bekleniyor. Ankette Agustos ayi icin cari denge tahminleri 950 milyon dolar fazla ile 600 milyon
dolar agik bandinda yer aliyor.

Yil sonu cari acik beklentileri salgin karsisinda asilamanin yayginlasmasi, gliclii seyreden ihracat
performansi ve turizmde toparlanmanin etkisi ile énceki anketlere nazaran hafif diiserek 19.75
milyar dolar seviyesinde. cari agik gecen yil yaklasik 37 milyar dolar a¢ik vermis TL'nin deger kaybi
nedeniyle lokallerin artan altin talebinin yarattidi yiiksek ithalat burada belirleyici olmustu.

Asya borsalari Cin'deki kazanimlarin destegiyle yiikselirken ABD hisse senedi vadeli islemlerinin
erken kayiplarini telafi etti. Artan ABD Hazine getirileri dolari yen karsisinda lg¢ yilin zirvesine
yaklastirdi.

Nasdag ve S&P 500 vadeli islemleri yaklasik %0.1 geriledi, ancak daha énce kaydettikleri diisiik
seviyelerin oldukga lizerinde seyrettiler. EUROSTOXX 50 vadeli islemleri %0.1 gerilerken, FTSE vadeli
islemleri yatay seyretti.

Cin lokomotif hisse endeksindeki %1 artis, yatirnmcilarin rahatlamasina yardimci olurken, Japonya
disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCIl endeksi %0.7 yiikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi yendeki diisiisiin destegiyle onceki kayiplarini geri kazanarak %1.7
ylikselirken, Avustralya'nin S&P/ASX 200 endeksi %0.4 geriledi.

ABD li¢iincii ¢eyrek bilanco dénemi bu hafta baslayacak. Bilangolarin dénem iginde gériilen tedarik
zinciri aksakliklari ve artan hammadde maliyetlerinin etkilerini yansitmasi bekleniyor. JPMorgan
bilancosu Carsamba giinii, BofA, Morgan Stanley ve Citigroup bilangolari Persembe giinii, Goldman
ise Cuma glinii yayimlanacak.

Piyasalarin odaklandigi diger konular ise ABD'de enflasyon, perakende satis verileri ve Fed'in son
toplantisinin tutanaklari olacak. Toplanti tutanaklarinin Fed'in varlik alimlarini Kasim ayinda
azaltmaya baslayacadi konusunun gériisiildiigiinii teyit etmesi bekleniyor.

Gegen hafta Mart ayindan bu yana en biiyiik artisla 15 baz puan artan ABD'nin 10 yillik tahvil
getirileri bugiin %1.62'den islem gérdii.




PARITELER
> USDITRY

Cuma giinii yabanci basinda Kavcioglu ile ilgili haberler sonrasi zirve tazeleyen kurda, lletisim
Baskani Altun’un haberleri yalanlamasi ile kurdaki yukari yonlii hareketin ivme kaybettigini gérsek
de kapanis zirve seviyelerine yakin gerceklesti. ABD tarafinda ise tarim disi istihdam verisi 194 bin ile
beklentilerin altinda agiklanirken, issizlik orani beklentilerin altinda %4,8 seviyesine geriledi.
Ortalama saatlik kazanglar ise %0,4 beklentinin lizerinde %0,6 olarak gergeklesti. Bugiin yurt icinde
cari islemler dengesi takip edilecek olup adustos ayi cari islemlerin 200 milyon dolar fazla vermesini
bekliyoruz. Dolar/TL, bu sabah 08:30 itibariyle 8,9480 seviyesinden islem gériiyor. Dolar endeksi ise
94,11 seviyesinde bulunuyor.

Cndl; TRY=; Bid; 11.10.2021; 8,9772; 8,9789; 8,9372; 8,9418; -0,0196; (-0,22%); BBand; TRY=; Bid(Last); 20 Simple; 2,0; 9,U89:
11.10.2021; 9,0895; 8,7633; 8,4372;
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> EUR/USD

Almanya’da adustos ayinda dis ticaret fazlasi 10,7 milyar euroya gerileyerek beklentilerin lizerinde
daralma kaydetti. ECB Bas Ekonomisti Philip Lane, mevcut yiikselisin siirmeyecedine inanmak igin
cok saglam kanitlar oldugunu belirterek, hizlanan enflasyonla ilgili uyarilara karsi durdu. ABD’de ise
eylil ayina ait tarim disi istihdam beklentilerin altinda 194 bin artarken, issizlik orani %4,8
seviyesinde agiklandi. Onceki veri ise yukari yonlii revize oldu. Zayif gelen tarim disi istihdam
rakamlarinin ardindan dolar endeksinde ve tahvil faizlerinde geri ¢ekilme 6n plana ¢ikarken, bu
sabah kayiplarin geri alindi§i takip edildi. Paritede toparlanmalarda 1,1586 — 1,1613 ve 1,1640
seviyeleri direng, geri cekilmelerde ise kisa vadede 1,1562 — 1,1529 ve 1,1506 destek seviyeleridir.



BBand; EUR=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 11.10.2021; 1,1831; 1,1665; 1,1499; Cndl; EUR=; Bid;
11.10.2021; 1,1569; 1,1579; 1,1562; 1,1572; +0,0005; (+0,04%)
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Cuma giinii ABD’de istihdam verileri izlendi. ABD’de tarim disi istihdam eyliil ayinda beklentilerin bir
hayli altinda kalarak 194 bin olarak agiklandi. ABD’de issizlik oraninda ise %5,1 olan beklentinin
altinda %4,8 olarak agiklandi. Diger taraftan ortalama saatlik kazanglar %0,4’liik beklentilerin
lizerinde %0,6 olarak gerceklesti. Bugiin her iki tarafta da 6nemli bir veri akisi bulunmuyor. ingiltere
10 yillik tahvil faizleri Cuma giinii %1,15 seviyesinin lzerini test ederek Mayis 2019 yilindan bu yana
en yiiksek seviyesine ¢ikarken, ABD 10 yillik tahvil faizleri %1,60°li seviyelerde hareket ediyor.
Paritede diren¢ olarak 1,3660-1,3720 ve 1,3750 seviyeleri takip edilebilir. Destek olarak da 1,3580-
1,3530 ve 1,3500 seviyeleri izlenebilir.

HACandle; GBP=; Bid; 11.10.2021; 1,3605; 1,3655; 1,3605; 1,3630; +0,0037; (+0,27%); BBand; GBP=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 11.10.2021; 1,3850; 1,3644; 1,3438
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> ALTIN
Altin fiyatlari, beklentilerin altinda kalan istihdam verilerinin Fed'in varlik alimlarini azaltmaya bu yil
baslayabilecegi beklentilerini desteklemesinin ardindan yatay seyretti.Altinin spot piyasadaki ons
fiyati 1,757.71 dolarda sabit kaldi. Fiyatlar, istihdam verilerinin ardindan Cuma glinii iki haftanin en
yliksek seviyesi olan 1,781.20 dolara ulasti, ancak seans sirasinda kazanimlarini geri verdi. ABD altin
vadeli islemleri , %0.1 artisla 1.759.40 dolara yiikseldi. Gram altin ise TL.505 seviyesinde islem
gériiyor.

-0,4309; (-0,02%); BBand; XAU=;
06:0\9711.10.2021; 1.769,7410; 1.759,1269; 1.748,5128

1.756,2366

> PETROL
Petrol fiyatlari, bliyiik ekonomileri etkisi altina alan enerji krizi, bliylik lreticilerin arz kisitlamasi
nedeniyle herhangi bir gevseme belirtisi gdstermeyerek haftalardir devam eden kazanimlarini
artirdl. Brent ham petroliintin en yakin vadeli varil fiyati gecen hafta kaydettigi yaklasik %4'lik
artisin ardindan, %1.5 artarak 83.59 dolara yiikseldi. ABD hafif ham petrolii %1.9 artisla 2014
sonlarindan bu yana gériilen en yliksek seviye olan 80.86 dolara ylikselerek, Cuma giiniinden bu
yana %4.6'lik artis gordii.



BBand; BRT-; 19:00 8.10.2021; 84,42; 82,36; 80,30 _
83,38
82,36
80,30
PIYASA VERILERI:
TR: S44TI| DARA ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
’ BIRIMI
10:00 Tiirkiye Cari Denge -0,23 mir s -0,68 mir S
10:00 Tiirkiye Issizlik Orani 12,0%
14-00 Tlirkiye TCMB Baskani Kavcioglu, TBMM Plan Biitce i i
’ Komisyonu'na sunum yapacak

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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