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ONEMLI BASLIKLAR
Dolar/TL, Merkez Bankasi'nin (TCMB) faiz indiriminin ardindan yiikseldigi 8.9490 seviyesindeki yeni

tarihi zirvenin hemen altinda dalgali seyir izlemeyi siirdiird(i.

Eyliil ayi enflasyon verilerinin ardindan piyasalarda TCMB'nin bugiin diizenleyecegi yatirimci
toplantisi takip edilecek.

Bu toplantida verilecek mesajlardan TCMB'nin Eyliil ayinda 100 baz puan ile basladigi faiz
indiriminin tek seferlik mi oldugunu yoksa indirim déngdsiiniin ilk karari mi oldugu anlasiimaya
cahisilacak.

Lokal ve yabanci yatirimcilar igin ayri ayri diizenlenen toplantilarin ilki saat 10:00'da basliyacak.
TCMB'nin faiz indirimi ile birlikte gelen dolardaki kiiresel deger kazanci TL'deki deger kaybindaki ana
belirleyiciler konumunda. Enerji fiyatlarindaki yiikselis ve ekonomiye olasi etkileri de yatirimcilarin
glindeminde yer almaya baslad..

Son yillarin en yiiksek seviyelerine yiikselerek hisse piyasasinda satislara yol acan petrol fiyatlari
zirve seviyelerden geri gelirken, riskten kacisin yatismasiyla birlikte ABD Hazine tahvilleri getirileri ve
baslica para birimleri dengelendi.

Gaz fiyatlari Rus liderlerin Avrupa'ya arzin artabilecegini belirtmesinden bir giin sonra diiserek
Avrupa borsalarindaki diistislerin ardindan Wall Street'te geg bir ylikselise destek oldu.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi , diin gérdiigi ve (i¢c bucuk ayin en yiiksek seviyesi olan
%1.573'ten %1.5415 seviyesine geriledi.

Dolar , gegcen ay tirmandigi 12 ayin en yiiksek seviyesi yakinlarinda yatay seyrederken euro
karsisinda 14 ayin en yiiksek seviyesinde tutundu.

Kiiresel piyasalarda dolarin belirgin deder kazandigi ve kiiresel faiz artislarinin basladigi bir
dénemde TCMB'nin ekonomik gerekgelerle agiklanmakta zorlanilan faiz indirimi TL'deki deger
kaybinin benzer para birimlerinden daha belirgin hissedilmesine neden oluyor. Nitekim diin Polonya
da politika faizini siirpiz sekilde %0.1'den %0.5'e ¢ikard..



Reuters'da bu hafta yayimlanan bir analizde de dikkat cekildigi lzere Cumhurbaskani Tayyip
Erdogan'in yatirrmlarin éniinii agmak daha ¢ok istihdam yaratmak igin istedigi diisiik kredi faizleri
politikasi ile TCMB'nin faiz indiriminin ¢elistigini séyleyen akademisyenlere gére, uzun vadeli
politikalara odaklanmadan sadece "giini kurtarmak" adina alinan kararlarla kalici disiik faiz
ortaminin olusmasi miimkiin degil.

Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri ise Nisan ayi ortasindan bu yana zirvelerinde 437/443 baz puandan
kapand..

Tliketici fiyatlari enflasyonu Eyliil'de aylk %1.25, yilik %19.58 artis gésterdi. TCMB'nin bundan
sonra politika kararlari icin yakindan izleyecegi mesaji verdigi ¢ekirdek enflasyon gdstergelerinde ise
Eyliil'de bozulma gériildii.

Ozel kapsamli TUFE géstergelerinden "B" Eyliil'de yillik olarak %18.46'dan %18.63'e, "C" endeksi
%16.76'dan %16.98'e yiikseldi.

Asya borsalari, ABD'li politikacilarin federal bor¢ temerriidiinii énlemek icin gegici bir anlasmaya
yaklasmalari ve Rusya'nin Avrupa'ya gaz arzi konusunda glivence vererek dalgali piyasalari
sakinlestirmesinin ardindan Wall Street'teki toparlanmadan cesaret alarak yiikseldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksinde , acilis sonrasinda %1.25
ylikselerek hafta basindan bu yanaki kayiplarini geri aldi. Japonya'nin Nikkei endeksi %0.89
ylikselirken ABD'nin S&P 500 endeksi vadeli kontratlari, %0.42 artti.

Son yillarin en yliiksek seviyelerine yiikselerek hisse piyasasinda satislara yol acan petrol fiyatlari
zirve seviyelerden geri gelirken, riskten kagisin yatismasiyla birlikte ABD Hazine tahvilleri getirileri ve
baslica para birimleri dengelendi.

Gaz fiyatlari da Rus liderlerin Avrupa'ya arzin artabilecegini belirtmesinden bir giin sonra diiserek
Avrupa borsalarindaki diistislerin ardindan Wall Street'te geg bir ylikselise destek oldu.

Cin borsalari resmi tatil nedeniyle kapali kald.

PARITELER

USD/TRY

Diin yurt icinde veri akisi sakindi. ABD tarafinda ise ADP é6zel sektér istihdami eyliil ayinda 568 bin
artis gostererek 430 bin olan beklentinin iizerinde gerceklesti. Verinin kur lizerinde etkisi sinirli
kalirken, kurda 8,90°li seviyelerin altinda fiyat hareketleri gériiliiyor. Bu hafta ABD tarafinda
aciklanan verilerin beklentilerin lizerinde gerceklesmesi ile beraber dolar endeksinde de yukari yénlii
egilim goriiliiyor. Bugiin yurt icinde hazine nakit dengesi, ABD’de ise haftalik issizlik maasi
basvurulari izlenecek. Yarin ise tarim disi istihdam verisi kritik olacak. Dolar/TL, bu sabah 08:30
itibariyle 8,8710 seviyelerinde islem gériiyor. Dolar endeksi 94,24 seviyesinde hareket ederken ABD
10 yillik tahvil faizleri %1,54°lii seviyelerde bulunuyor.



BBand; TRY=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 7.10.2021; 9,0646; 8,7120; 8,3594

Cndl, TRY=; Bid; 7.10.2021; 8,8575; 8,8847; 8,8425; 8,8714; +0,0019; (+0,02%); BBand; TRY=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 7.10.2021; 9,0646; 8,7120; 8,3594; =
9,064¢
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> EUR/USD

Avrupa’nin en biiyiik ekonomisi olan Almanya’da fabrika siparisleri, agustos ayinda beklentilerin
lzerinde %7,7'lik bir diisiis kaydederek piyasalarda yasanan hammadde darbogazi ve uzayan
teslimat siirelerinin etkilerini gésterdi. Euro Bélgesi’'nde perakende satislar temmuz ayinda yasanan
daralmanin ardindan agustos ayinda beklentilerin altinda %0,3 artarken, yillik bazda degisim
gbstermedi. ABD’de ADP 6zel sektér istihdami 568 bin artis kaydederek pozitif sinyal verdi. Dolar
endeksi ve ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki yiiksek seyir siirerken, paritede son bir yilin dip seviyesi
test edildi. Zayif seyrin kaydedildigi paritede geri ¢ekilmelerde 1,1520 — 1,1505 ve 1,1485 seviyeleri
destek, toparlanmalarda ise 1,1562 seviyesinin lizerinde 1,1590 — 1,1615 — 1,1640 izlenen diren¢
seviyeleridir.

BBand; EUR=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 7.10.2021; 1,1863; 1,1689; 1,1515; Cndl; EUR=; Bid;
7.10.2021; 1,1554; 1,1561; 1,1547; 1,1549; -0,0007; (-0,06%)
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> GBP/USD

Ingiltere’de akaryakit sevkiyati sorunu devam ederken askerlerin akaryakit sevkiyatina basladigi
belirtiliyor. ingiltere Basbakani B. Johnson, ekonomide yéniin dedistirilerek yiiksek (icret, yiiksek
kabiliyet ve diisiik verginin saglanacadi bir ekonomiye gecisin yasanacagini séyledi. ABD tarafinda
ise eylil ayr ADP ézel sektér istihdami 568 bin artarak 430 binlik beklentinin lzerinde artis
gerceklestirdi. Eyliil ayinda imalat sanayindeki istihdam 102 bin olurken hizmet sektérii ise 466 bin
kisilik istihdam artisi gergeklestirdi. Bugiin ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari disinda énemli
bir veri akisi bulunmuyor. Paritede giin i¢i diren¢ olarak 1,3600-1,3650 ve 1,3730 seviyeleri, destek
olarak da 1,3530-1,3500 ve 1,3460 seviyeleri izlenebilir.

HACandle; GBP=; Bid; 7.10.2021; 1,3589; 1,3597; 1,3569; 1,3580; -0,0002; (-0,01%); BBand; GBP=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 7.10.2021; 1,3900; 1,3663; 1,3425
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> ALTIN

Altin fiyatlan dolarin giiciinii korumasina paralel olarak diiserken, yatirimcilar Fed'in salgin
déneminde baslattigi varlik alimlarini azaltma takvimine hakkinda ipucu vermesi beklenen ABD
istihdam verileri éncesinde temkinliydi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati ons basina %0.2 diisiisle
1,758.93 dolara gerilerken, ABD altin vadeli islemleri %0.2 diisiisle 1,758.70 dolara geriledi. Dolari,
enflasyon endiseleri ve Fed'in para politikasini sikilastirmak icin daha erken hareket etmesi
gerekecegi beklentilerinden destek bularak bir yilin en yliksek seviyesine yakin seyretti. Gliglii dolar,
diger para birimleriyle islem yapan yatirimcilar icin altinin ¢ekiciligini azaltiyor. Gram altin ise TL.502
seviyesinde islem gériiyor.

-5,3151; (-0,30%); BBand; XAU=;
07:00 7.10.202vl; 1.765,3267; 1.760,1634; 1.755,0001

1.757,1600




> PETROL
Petrol, son yillarin zirvelerine tirmanan fiyatlarin talebi azaltacagi endiseleri ve ABD ham petrol
stoklarinin beklenmedik sekilde yiikselis kaydetmesinin ardindan art arda ikinci seansta da dlisiis
kaydetti. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati 2 sent ile varil basina 81.06 dolara
geriledi. ABD hafif ham petrolii piyasalarin diin 79.78 dolara tirmanarak Kasim 2014'ten bu yana
goriilen en yiiksek seviyeye ulasmasinin ardindan %0.43 diiserek varil basina 77.10 dolara geriledi.

BBand; BRT-; 19:00 6.10.2021; 83,36; 82,37, 81,38

81,94

PiYASA VERILERI:

TR: SaATi| TARA. ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
BIRIMI
09:00 Almanya Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) -0,1% 1,0%
15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari - 362 bin
17:30 Tlrkiye Hazine Nakit Dengesi - 64,3 mir TL
- - Cin borsasi tatil nedeniyle kapal olacak. - -

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hicbir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarm satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler dnceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca gilincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimeilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara karst higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kigi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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