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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL, Merkez Bankasi'nin (TCMB) faiz indiriminin ardindan yiikseldigi 8.9490 seviyesindeki yeni
tarihi zirvenin altinda dalgali seyir izlemeyi siirdlirddi.

Eyliil ayi enflasyon verilerinin ardindan bugiin Hazine ihaleleri ve kiiresel piyasalar takip edilirken
haftanin en énemli giindem maddesi ise TCMB'nin Persembe giinii diizenleyecedi yatirimci
toplantisi olacak.

Bu toplantida verilecek mesajlardan TCMB'nin Eyliil ayinda 100 baz puan ile basladigi faiz
indirimlerine devam edip etmeyecegdini anlamaya ¢alisacaklar.

TCMB'nin faiz indirimi ile birlikte gelen dolardaki kiiresel deder kazanci TL'deki deger kaybindaki ana
belirleyiciler konumunda.

Kiiresel piyasalara bakildiginda Asya borsalari, yatirrmcilarin tedarik zinciri aksamalarinin ekonomik
aktivite lizerinde baski olusturdugu bir dénemde petrol fiyatlarinda son yillarin en yiiksek
seviyesilerinin gériilmesinden endise duymasiyla Wall Street'i izleyerek sert kayiplar yasad..

Baslica para birimleri karsisinda son bir yilin zirvesinde bulunan dolar ise sinirli geriledi.

Tirkiye'nin 5 yilhik CDS'leri ise diin dért baz puan artisla Nisan ayi ortasindan bu yana en yiiksek
diizey olan 435/440 baz puandan kapand..

Hazine bugiin dért yil vadeli TUFE'ye endeksli devlet tahvili ile bes yil vadeli sabit kuponlu devlet
tahvilinin yeniden ihracini gergeklestirecek.

ENFLASYON %20'YE YAKLASTI BEKLENTILER BOZULUYOR

Tliketici fiyatlari enflasyonda Eyliil'de egitim ve ev esyasi onciilligiinde aylhk %1.25, yillik %19.58
olarak gercekleserek beklentilerin hafif altinda kaldi. TCMB'nin bundan sonra politika kararlari igin
yakindan izleyecegi mesaji verdigi ¢ekirdek enflasyon géstergelerinde ise Eyliil'de bozulma gériildii.
Ozel kapsamli TUFE géstergelerinden "B" Eyliil'de yillik olarak %18.46'dan %18.63'e, "C" endeksi
%16.76'dan %16.98'e yiikseldi.



TL'nin TCMB'nin faiz indiriminin de etkisiyle deger kaybini belirginlestirmesi enflasyon icin biiyiik bir
risk unsuru olarak goriiliirken ekonomistler de 2021 ve 2022 igin enflasyon tahminlerini belirgin bir
sekilde yukari revize etmeye basladi. Ozellikle 2022 enflasyon tahmininde belirgin yukari yénlii
revizyonlar yapildi.

TCMB Baskani Sahap Kavcioglu gegcen hafta yaptigi konusmada diinyada enerji ve hizmet kalemleri
basta olmak lizere diinyada gecici bir enflasyon yiikselisi yasandigini séyledi. Kavcioglu bu durumun
normallesme, arz kisitlarinin hafiflemesi ve baz etkilerinin devreden ¢ikmasiyla ortadan kalkacagini
ve bunun Tiirkiye'de de enflasyonda diisiise neden olacagini séyledi.

Kavcioglu, "Fiyatlama davranislarinin, normallesme hiz kazandik¢a 6niimiizdeki dénemde yeniden
salgin éncesi haline yakinsayacadini degerlendiriyoruz" dedi.

Sosyal medya platformlari Whatsapp, Instagram ve Facebook'a diinya genelinde yasanan erisim
sorununun etkisiyle Facebook'un hisseleri yiizde 4,9 deger kaybetti. Bu sabah Temmuz ayindan beri
en diisiik seviyelere gelen S&P vadelileri sinirli bir kazangla giine basliyor. Tahvil tarafinda ise 10
yillik getiri yiizde 1,49 diizeyinde. Bugiin 15:30’da adustos ayi dis ticaret verisi takip edilecek. Eyliil
basindan beri Fed’in yeni sézIii yénlendirmesi, bor¢ tavani sorunu ve enerji fiyatlarindaki artisla
birlikte endekslerdeki kayip ylizde 5 asti. Gelismis llke borsalari artik 200 giinliik ortalamalarinda
destek arayisinda.

Asya borsalari, yatirrmcilarin  tedarik zinciri aksamalarinin ekonomik aktivite lizerinde baski
olusturdugu bir dénemde petrol fiyatlarinda son yillarin en yiiksek seviyesilerinin gériilmesinden
endise duymasiyla Wall Street'teki genis ¢apli satisin ardindan bugiin erken saatlerde sert kayiplar
yasad!.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1.3'e kadar gerileyerek art arda
lg¢lincii seansta diisiis kaydetti.

Japonya'nin Nikkei endeksi %2.8 gerilerken, Avustralya'nin S&P/ASX 200 endeksi %1 geriledi.

Asya piyasalarinin odak noktasi, borg¢ yiikii altindaki insaat ve gayrimenkul sirketi Cinli Evergrande
Sirketi'nin varliklari elden ¢ikarma isaretleri arayan yatirimcilara herhangi bir soluklanma imkani
saglayip saglayamacadi olacak. Sirket hisselerindeki islemler diin i¢in durdurulmustu.

Yatirnmcilarin artan Hazine tahvili getirileri karsisinda baslica teknoloji hisselerini satmasiyla, Dow
Jones endeksi %0.94 diisiisle 34,002.92 seviyesine, S&P 500 endeksi %1.30 diisiisle 4,300.46
seviyesine ve Nasdaq bilesik endeksi %2.14 diisiisle 14,255.49 seviyesine geriledi.

PARITELER
USD/TRY

Yeni haftaya baslarken piyasalar yurtigcinden gelen enflasyon verisini takip etti. TUIK’in aciklamasina
gore Eyliil ayinda tiiketici fiyatlarinda yillik enflasyon yiizde 19.58 olarak gerceklesti. Aylik bazda
bakildiginda ise bir énceki aya kiyasla tiiketici fiyatlarinda enflasyon yiizde 1.25 artti. Veriler ile
birlikte enflasyonun yiikselisinin devam ettigi goriildi. TCMB’nin yakindan takip ettigi ¢ekirdek
enflasyon ise Eyliil’de yiizde 16.98 oldu. Ayni saatte gelen UFE verisi ise yillik bazda yiizde 43.96 artis
yasadi. Veri sonrasinda TL varliklarinda volatilite artarken, parite 8.88 seviyelerini test etti. Haftanin
ikinci islem giiniine baslarken gézler TSI 17:00’da ABD kanadindan gelecek olan ISM imalat Disi



Satin Alma Miidiirleri Endeksi verisinde olacak. Veri ile birlikte dolar endeksi hareketlenecektir.
USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yonlii hareketlenmelerde 8.8910 —
8.9530 seviyeleri direng noktalari olarak takip edilebilir. 9.00 seviyesi de psikolojik diren¢ noktasi
olarak izlenebilir. Asagi yonlii gevsemelerde ise 8.8000 — 8.7260 — 8.6325 seviyeleri destek noktalari
olarak test edilebilir.

Cndl; TRY=; Bid; 5.10.2021; 8,8453; 8,8700; 8,8385; 8,8541; +0,0020; (+0,02%); BBand; TRY=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 5.10.2021; 9,0354; 8,6687; 8,3020;
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> EUR/USD

Piyasalar Euro bélgesinden gelen yatirimci gliveni verisini takip etti. Sentix’in agiklamasina gére
Euro bélgesinde yatirimci giiven endeksi Ekim’de 16.9 puan olarak gergeklesti. Eyliil ayinda 19.6
olan s6z konusu veri ekonomik toparlanma konusunda endiselerin artmasi ile birlikte gerilemeler
yasadi. Gelen veri ise son 6 ayin en diisiik seviyesi olarak kayitlara gegti. Gegtigimiz hafta ABD
kanadinda hazine tahvil faizlerindeki yukari yénlii hareketlenmeler ve dolar endeksinin toparlanma
hareketleri ile asagi yonlii hareketlenmeler gergeklestiren parite, yeni haftanin ilk islem giiniinde bir
miktar toparlanma hareketleri gergeklestirdi. Haftanin ikinci islem giiniine baslarken piyasalar ilk
olarak Euro bélgesinden gelecek olan PMI verilerini takip edecek. Ardindan 17:00°da ABD
kanadindan gelecek olan ISM PMlI verisi izlenecek. 18:00°da ise Avrupa Merkez Bankasi Baskani
Lagarde’in bir konusma yapmasi bekleniyor ve bu konusma euro varlklarinda volatilitenin
artmasina neden olacaktir. EURUSD paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yénlii
hareketlenmelerde sirasiyla 1.1609 — 1.1639 — 1.1684 seviyeleri diren¢g noktalari olarak takip
edilebilir. Asagi yonlii gevsemelerde ise 1.1565 — 1.1525 — 1.1500 seviyeleri destek noktalari olarak
test edilebilir..



BBand; EUR=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 5.10.2021; 1,1879; 1,1716; 1,1552; Cndl; EUR=; Bid;
5.10.2021; 1,1622; 1,1622; 1,1588; 1,1594; -0,0027; (-0,23%)
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> GBP/USD
Bir yandan farklilasacak faiz politikasi diger yandan olusan tedarik zincirindeki sorunlar Sterlin-
Dolari’n digerlerine gére daha dalgali olmasini yol agiyor. Destek olarak 1,3535’i, direng¢ olarak ise
1,3670’i takip ediyoruz..

HACandle; GBP=; Bid; 5.10.2021; 1,3545; 1,3614; 1,3545; 1,3601; -0,0020; (-0,15%); BBand; GBP=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 5.10.2021; 1,3930; 1,3683; 1,3437
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> ALTIN
Altin, dolarin deder kazanmasiyla birlikte bugiin geriledi. Ancak altin diinkii seansta artan enerji
fiyatlarinin ekonomik aktiviteyi azaltabilecegine dair endiselerin, riskli varhklara yénelik istahi
azaltmasiyla bir haftadan fazla siiren zirveye yakin seyretmisti. Altinin spot piyasadaki ons fiyati
Eyliil'den bu yana gdriilen en yliksek seviye olan 1,770.41 dolara yiikseldikten sonra %0.4 diisiisle
1,761.69 dolara geriledi. ABD altin vadeli islemleri %0.3 diisiisle 1,762.30 dolara geriledi. Dolar
endeksi ylikselerek diger para birimleriyle islem yapan yatirimcilar igin altini elde tutmanin



maliyetini artirirken, hisse senedi piyasalari artan enflasyon endiseleriyle geriledi.Gram altin ise
TL.501 seviyesinde islem gériiyor.

Cndl; XAU=;

07:00 5.10.2021; 1.758,1100; 1.758,9500; 1.755,2900; 1.757,2000;
-12,3050; (-0,70%); BBand; XAU=;

07:00 5.10.2021; 1.773,7505; 1.762,8837; 1.752,0169

> PETROL
Petrol fiyatlari, OPEC ve milittefikleri bliyiik petrol iireticilerinin arz kisitlamalarini siirdiirme karari
sonrasi bir énceki seansta (¢ yilin en yliksek seviyesini gérdiikten sonra bugiin hafif geriledi. Brent
ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati diinkii %2.5'lik artistan sonra 3 sent diiserek 81.83 dolara
geriledi. ABD hafif ham petrolii bir 6nceki seansta %2.3 yiikseldikten sonra 10 sent diiserek 77.52
dolara geriledi.

Cndl; BRT-; 19:004.10.2021; 81,57; 81,57; 81,57; 81,57, N/A; N/A;
BBand; BRT-; 19:00 4.10.2021; 82,33, 78,81; 75,30 _
81,57
78,81
75,30
PiYASA VERILERI:
TR: SAATH| PARA ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
. BIRIMI




16:45 usD Markit Bilesik Satin Alma Miidiirleri Endeksi (Eyl) 54,5 55,4
16:45 usD Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Eyl) 54,4 55,1
17:00 usD ISM imalat Disi Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Eyl)

18:00 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi

20:15 UsD Fomc Uyesi Quarles’in Konusmasi

23:30 UsD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklari 4127M

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hicbir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriigler 6dnceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasit Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye g¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iriinler biitiin
yatirimeilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kigi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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