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Dolar/TL, Merkez Bankasi'nin (TCMB) iktisadi gerekgelerle agiklanmakta zorlanilan faiz indirimi ve

dolardaki kiiresel deger kazancinin etkisiyle bu hafta gériilen 8.9490 seviyesindeki yeni zirvesine
yakin dalgalaniyor.

Eyliil ayina 8.3 seviyesinden baslayan dolar/TL, faiz indirimi mesajlari ve takiben gegen hafta yapilan
100 baz puan indirim ile sert deger kaybetti. Ayni dénemde kiiresel piyasalarda dolar da belirgin
deger kazand..

TCMB verilerine gére yabanci yatirrmcilar gecen hafta tahvil yatirrmlarindan 430 milyon dolar
tutarinda cikis yapti. Lokallerin ise gecen hafta déviz ve altin hesaplarinda yaklasik 2 milyar dolar
azalis oldu.

Dolar kiiresel piyasalarda, giivenli liman talebi ve ABD'de para politikasinin daha da sikilasacagi
beklentilerinden destek bularak baslica para birimleri karsisinda bir yildan fazla siiredir gériilen en
yliksek seviyede seyretmeyi siirdiiriiyor.

Tim diinyada enflasyonda belirgin ylikselisler yasanirken ABD basta olmak lizere artik bliyiik
merkez bankalari pandemi déneminde verdikleri destekleri azaltmaya baslayacaklarini belirtiyorlar.

ABD'de Fed'in tahvil alimlarinin yil bitmeden azaltiimaya baslamasi beklenirken bu da dolarda
degerlenme tahvil getirilerine yiikselis olarak yansiyor. Ayrica diinyanin en bliyiik merkez bankalari
kiiresel ekonomik biiyliimeyi tehdit eden arz sorunlarinin daha da kétiilesebilecegine dikkat
cekiyorlar.

Enflasyondaki ylikselisi gegici gormeye devam eden kiiresel merkez bankalari yine de enflasyonun
uzun siire yiiksek kalabilecegine ve bunun risklerine de dikkat ¢ekiyorlar.

TL, kiiresel piyasalarda dolarin deger kazandigi bir dénemde "politika hatasi" olarak gériilen faiz
indirimi ile benzer para birimlerinden negatif ayrisarak deger kaybediyor. Son bir ayda TL'nin dolar
karsisindaki deger kaybr %6 seviyesinde gerceklesti. Yine son bir ayda benzer para birimlerinde %1
deger kazanci ile %4 deger kaybi bandinda hareket gériildi.

TCMB Baskani Sahap Kavcioglu bu hafta yaptigi konusmada diinyada enerji ve hizmet kalemleri
basta olmak (izere diinyada gecici bir enflasyon yiikselisi yasandigini séyledi. Kavcioglu bu durumun



normallesme, arz kisitlarinin hafiflemesi ve baz etkilerinin devreden ¢cikmasiyla ortadan kalkacagini
ve bunun Tiirkiye'de de enflasyonda diisiise neden olacagini séyledi.

Kavcioglu, "Fiyatlama davranislarinin, normallesme hiz kazandik¢a 6niimiizdeki dénemde yeniden
salgin éncesi haline yakinsayacadini degerlendiriyoruz" dedi.

Merkez Bankasi (TCMB) enflasyondaki yiikselise ragmen Cumhurbaskani Tayyip Erdodan'in uzun
stiredir istedigi faiz indirimlerine gecen hafta 100 baz puan ile basladi. Ekonomistler politika faizinin
sabit kalacagini tahmin ediyordu.

Faiz indiriminin ardindan ise piyasa indirimlerin devam edip etmeyecedini izlemeye ald.

Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri ise 4 ayin zirvesinden sinirli gerileyerek diin 429/434 baz puan
seviyesinden kapand..

Bugiin i¢ piyasada PMI istanbul éncii enflasyon verileri ve Ticaret Bakanhdi éncii dis ticaret
istatistikleri takip edilecek.

Asya borsalari, kiiresel biiyiime zirveye ulassa bile enflasyonun devam edebilecedine dair endiselerin
artmasi nedeniyle risk istahinin diismesiyle Wall Street'teki sert diistisii takip ederek gerilerken
tahvil fiyatlari yiikseldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1.07 geriledi.
Japonya'nin Nikkei endeksi N225 %1.86 geriledi. Avustralya S&P/ASX200 endeksi %2.05 geriledi.

ABD hisse senedi vadeli islemleri , SPX endeksinde diin kaydedilen %1.19'luk diisiisiin ardindan S&P
500 icin %0.51'lik bir diistise isaret etti.

Nasdaq vadeli islemleri diin yasadigi %0.43'liik gerilemeye ek olarak %0.49'luk daha gerileme sinyali
verdi.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin US10YT=RR getirisi %1.48 ile 28 Eyliil'den bu yana gériilen en
diisiik seviyeye gerileyerek Tokyo islemlerinde ylikselmeye devam etti.

PARITELER

USD/TRY

Diin TCMB, 23 Eyliil PPK toplantisinin é6zetini yayinladi. Ozette enflasyon artisinda arizi kaynakli
unsurlarin etkisinin oldugu ve para politikasinin etkileyebildigi talep unsurlari, ¢ekirdek enflasyon
gelismeleri ve arz soklarinin yarattigi etkilerin ayristirilmasina yénelik analizleri degerlendirerek 100
baz puanlik faiz indirimine gidildigi belirtildi. Diger taraftan yurt icinde dis ticaret a¢i§i agustos
ayinda 4,3 milyar dolar oldu. ABD’de ise ikinci ¢eyrek bliyiime %6,7 oraninda beklentilerin hafif
lizerinde gergeklesirken, haftalik issizlik maasi basvurulari beklentilerin (izerinde 362 bin artti.
Dolar/TL, bu sabah 08:30 itibariyle 8,8906 seviyesinden islem gériiyor. Dolar endeksi ise 94,29
seviyelerinde hareket ediyor.
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> EUR/USD
Avrupa’nin en bliyiik ekonomisi olan Almanya’da diin 6ncii gdsterge enflasyon rakamlari ve issizlik

orani takip edildi. Ulkede enflasyon eyliil ayinda %4,1 ile tiim zamanlarin en yiiksek seviyesini gérdii.
Isgiicii piyasasi, ilkenin yeniden acilmasi sonrasi gériilen hareketlenmenin zayiflamasi ile birlikte
Eyliil ayinda daha yavas bir hizla toparlanmasini siirdiirmeye devam etti. ABD cephesinde ise
haftahk issizlik maasi basvurulari 3. haftada da 11 bin artisla 362 bine yiikselerek istihdam
piyasasinda kosullarin kétiilestigine isaret etti. ikinci ceyrede iliskin nihai biyime yilliklandiriimis
olarak %6,7 artti. Dalgal seyrin kaydedildigi paritede 1,1562 — 1,1540 ve 1,1506 seviyeleri destek,
toparlanmalarda ise 1,1604 seviyesinin lizerinde 1,1610 - 1,1632 ve 1,1663 diren¢ noktalaridir.

BBand; EUR=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 1.10.2021; 1,1907; 1,1739; 1,1572; Cndl; EUR=; Bid;
1.10.2021; 1,1580; 1,1583; 1,1561; 1,1581; 0,0000; N/A
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> GBP/USD

Diin Ingiltere Iistatistik Ofisi’nin agikladigi verilere gére Ingiltere ekonomisi ikinci ¢eyrekte
beklentilerin lzerinde %5,5 oraninda biiyiidii. ABD ekonomisi ise ikinci ¢eyrekte beklentilerin hafif
lizerinde %6,7 oraninda biiyiirken, haftalik issizlik maasi basvurulari 362 bin ile beklentilerin
lizerinde gerceklesti. Son dénemlerde yiikselis egilimi gésteren dolar endeksinin de etkisiyle
satislarin ivmelendigi paritede diin tepki hareketlerinin geldigi gériildii. Mevcut durumda paritede
1,3520- 1,3570 ve 1,3610 seviyeleri direng olarak izlenebilir. Destek olarak da 1,3410 — 1,3360 ve
1,3300 seviyeleri takip edilebilir. Giiniin geri kalaninda ingiltere’de imalat PMI, ABD’de ise cekirdek
kisisel tiiketim harcamalari ve ISM imalat PM| verisi 6n planda olacak.
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> ALTIN
Altin fiyatlari, dolarin toparlanip diger baslica para birimleriyle islem yapan yatirimcilar igin altinin
maliyetini artirmasiyla, 6nceki seansta kilit 1,750 dolarlik seviyesinin lzerinde seyrederek bir
haftanin en yiiksek seviyesine c¢iktiktan sonra bugiin hafif geriledi. Altinin spot fiyati diin dolar
endeksinde gdriilen diisiisle yaklasik %1,8 ylikseldikten sonra ons basina %0,1 diisiisle 1,754.64
dolara geriledi. ABD altin vadeli islemleri %0.1 diistisle 1,755.905 dolara geriledi. Gram altin ise
TL.500 seviyesinde islem gériiyor.

-4,2406; (-0,24%); BBand; XAU=;
J07:oo 1.10.2021; 1.767,7799; 1.751,8629; 1.735,9460

1.752,4200




> PETROL
Petrol fiyatlari OPEC+ tedarikgi ittifakinin arz endiselerini hafifletmek icin planlanan dretim artisini
hizlandirabilecegiyle diisti. ABD ham petrolii (WTI) CLcl vadeli kontratlari 5 sent diisiisle varil
basina 74.98 dolara geriledi, ancak art arda altinci hafta kazanglarini artirmaya devam etti. Brent
ham petrolii LCOc1 vadeli kontratlari %0.1 diisiisle varil basina 78.24 dolara geriledi, ancak art arda
dérdiinci haftada da kazanglarini artirarak yine de haftalik bazda hafif bir artisa hazurlaniyor.

BBand; BRT-; 19:00 30.09.2021; 78,81; 77,69; 76,58
78,81 |
77,73
77/69
76,58 |
PIYASA VERILERI:
- PARA . Y .
TR: SAATI| . . . ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
BIRIMI
10:00 Tirkiye Markit/ISO PMI imalat - 54,1
11:00 Euro Bélgesi Markit PMI imalat - 58,7
12:00 Tirkiye istanbul Perakende Fiyatlar- Aylik % - 1,9%
12:00 Euro Bolgesi Tahmini TUFE-Yillik % 3,3% 3,0%
15:30 ABD Kisisel Gelir ve Harcamalar - -
16:45 ABD Markit PMI imalat - 60,5
17:00 ABD Michigan Tiiketici Gliven Endeksi 71,0 71,0
17:00 ABD insaat Harcamalari 0,3% 0,3%
17:00 ABD ISM imalat PMI 59,5 59,9
- - Cin borsasi tatil nedeniyle kapali olacak. - -

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklhidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hicbir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araclarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kisi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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