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ONEMLI BASLIKLAR
Dolar/TL, Merkez Bankasi'nin (TCMB) faiz indiriminin ardindan yiikseldigi 8.9490 seviyesindeki yeni

tarihi zirvenin hemen altinda dalgali seyir izlemeyi siirdiird(i.

Eyliil ayi1 enflasyon verilerinin ardindan piyasalarda TCMB'nin yarin diizenleyecedi yatirimci
toplantisi takip edilecek.

Bu toplantida verilecek mesajlardan TCMB'nin Eyliil ayinda 100 baz puan ile basladigi faiz
indirimlerine devam edip etmeyecegdini anlamaya ¢alisilacak.

TCMB'nin faiz indirimi ile birlikte gelen dolardaki kiiresel deger kazanci TL'deki deger kaybindaki ana
belirleyiciler konumunda. Enerji fiyatlarindaki kiiresel yiikselis de piyasanin giindeminde daha
belirgin yer almaya basladi.

Petrol fiyatlari, enerji arzina iliskin endiseler ve Pazartesi giinii OPEC+ (ireticilerinin (iretimi daha da
artirmak yerine planl iretim artisina baglh kalma karari vermesiyle birlikte yillarin en yiiksek
seviyelerinde sabit kaldl.

Asya borsalar1 seans basindaki kazanglarini geri vererek eksiye gegerken, analistler petrol
fiyatlarindaki yliksek seyir nedeniyle piyasalarin Yeni Zelanda'daki faiz artirrmi gibi olumsuz
gelismelere ani tepkiler verdigine dikkat cekti.

Dolar, kiiresel ekonomik biiyiime gériinliimiine dair endiselerin artmasi ve islemcilerin Fed'in para
politikasini sikilastirma takvimi hakkinda ipucu edinmek icin ABD istihdam verilerini beklemesine
ragmen dalgall gecen seansta ylikseldi.

Fed'in salgin hastalik déneminde baslattigi varlik alimlarini azaltacagini agiklamasi ve ABD'nin
salgin hastalik déneminde baslattigi para politikasi tedbirlerini Japonya ve Avrupa'dan daha énce
devreden ¢ikaracadi beklentisi yatirimcilarin dolari tercih etmesine neden oluyor.

Kiiresel piyasalarda dolarin belirgin deder kazandigi ve kiiresel faiz artislarinin basladigi bir
dénemde TCMB'nin iktisadi gerekgelerle aciklanmakta zorlanilan faiz indirimi TL'deki deger kaybinin
benzer para birimlerinden daha belirgin hissedilmesine neden oluyor.

Reuters'da bu hafta yayimlanan bir analizde de dikkat cekildigi (zere Cumhurbaskani Tayyip
Erdogan'in yatirrmlarin éniinii agmak daha ¢ok istihdam yaratmak igin istedigi diisiik kredi faizleri



politikasi ile TCMB'nin faiz indiriminin celistigini séyleyen akademisyenlere gdre, uzun vadeli
politikalara odaklanmadan sadece "giinii kurtarmak" adina alinan kararlarla kalici disiik faiz
ortaminin olusmasi miimkiin degil.

Tiirkiye'nin 5 yilik CDS'leri ise Nisan ayi ortasindan bu yana zirvelerinde 437/439 baz puandan
kapand..

ENFLASYON %20'YE YAKLASTI BEKLENTILER BOZULUYOR

Tliketici fiyatlari enflasyonu Eyliil'de aylik %1.25, yillik %19.58 artis gésterdi. TCMB'nin bundan
sonra politika kararlari icin yakindan izleyecegi mesaji verdigi cekirdek enflasyon gdstergelerinde ise
Eyliil'de bozulma gé6riildii.

Ozel kapsamli TUFE géstergelerinden "B" Eyliil'de yillik olarak %18.46'dan %18.63'e, "C" endeksi
%16.76'dan %16.98'e yiikseldi.

Ekonomistler ise 2021 ve daha belirgin olarak 2022 icin enflasyon tahminlerini yukari revize
ediyorlar.

Yabanci yatirimcilarin  zaten olduk¢a diisiik seviyelerdeki Tiirkiye varliklarindan ¢ikis yonlii
islemlerine, lokallerin ise dolar/TL'deki devam eden yiikseliste 260 milyar dolarlik déviz cinsi
varliklarindan sinirli kér satislarina devam ediyorlar.

PARITELER

USD/TRY

Dolar-TL 8,8465 lizerinde kisa vadeli risklerin yukari yénlii oldugunu diisiiniiyoruz. Kiiresel diistik risk
istahi, enerji fiyatlarindaki ylikselis ve para politikasindaki belirsizlik TL’de zayifligi beraberinde
getiriyor.

Cndl; TRY=; Bid; 6.10.2021; 8,8638; 8,9250; 8,8515; 8,9041; +0,0353; (+0,40%); BBand; TRY=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 6.10.2021; 9,0602; 8,6917; 8,3231;
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» EUR/USD

EURUSD paritesinde diistis egilimi 1,1563 bélgesinde durdu. Paritenin 30 Eyliil ve 01 Ekim tarihinde
gordigi dip seviye olan 1,1563’lin lizerinde istihdam verilerini karsilayacagini disiiniiyoruz.
Yiikselisler hala satis firsati konumunda

BBand; EUR=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 6.10.2021; 1,1871; 1,1704; 1,1537; Cndl; EUR=; Bid;
6.10.2021; 1,1601; 1,1603; 1,1574; 1,1580; -0,0016; (-0,14%)
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> GBP/USD

Sterlin dolar paritesinde kisa vadeli denge seviyesi 1,3600’da olustu. istihdam verisi éncesi islemlerin
oldukga dar bir bant icinde kalacagini diisiiniiyoruz. Destek olarak 1,3585, diren¢ olarak 1,3657 ve
1,3718 takip edilebilir.

HACandle; GBP=; Bid; 6.10.2021; 1,3582; 1,3635; 1,3582; 1,3617; -0,0021; (-0,15%); BBand; GBP=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 6.10.2021; 1,3921; 1,3677; 1,3433
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Altin fiyatlari, gliclii dolar ve ABD Hazine tahvilleri getirilerindeki artisin altinin gekiciligini
azaltmasiyla gerilerken yatirimcilar bu hafta icinde agiklanacak ABD istihdam verilerine odakland.
Altinin spot piyasadaki ons fiyati ons basina %0.1 diistisle 1,758.06 dolara gerilerken, ABD altin
vadeli islemleri %0.1 diisiisle 1,758.40 dolara geriledi. Yilin en yliksek seviyelerinde bulunan dolar,
diger para birimleriyle islem yapan yatirimcilar i¢in altinin ¢ekiciligini azaltirken ABD'nin 10 yillik
tahvillerinin US10YT=RR getirisi de ylikseldi.. Gram altin ise TL.501 seviyesinde islem gériiyor.

-8,0525; (-0,46%); BBand; XAU=;
07:00 6.10.2021; 1.763,6179; 1. 756 8577, 1.750,0975

1.751,9100

> PETROL

Petrol fiyatlari, ham petrol, dogdalgaz ve kémiir piyasalarinda gériilen sikisiklik belirtileri Gzerine
enerji arzina iliskin kiiresel endiselerin artmasiyla art arda besinci gliniinde artarak 2014'ten bu
yana gériilen en yliksek seviyeye ylikseldi. Brent petrolii, OPEC+ olarak bilinen iilkelerin hafta
basinda, lretim artisini daha da artirmak yerine planl iiretim artisina gitmeye karar vermelerinin
ardindan, arz endisesiyle dérdiincii giiniinde ylikseldi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil
fiyati diinkii seansta (i¢ yilin en yliksek seviyesine ¢ikmasinin ardindan bugiin %0.15 artisla 82.68
dolara yiikseldi. ABD hafif ham petrolii erken islemlerde varil basina 79.18 dolara yiikselerek 10
Kasim 2014'ten bu yana gériilen en yiiksek seviyeye ulasmasinin ardindan %0.15 artida 79.05
dolardan islem gérdii. OPEC+ Pazartesi giinkii toplantisinda, tretimi Nisan 2022'ye kadar her ay
400,000 varil/giin dizeyinde artirmak lzere Temmuz ayinda yaptigi anlasmada degisiklik
yapmamisti. OPEC'in kademeli lretim artislariyla var olan 5.8 milyon varillik kesintileri azalmis
olacak.

BBand; BRT-; 19:00 5.10.2021; 84,35; 81,16; 77,97

83,06




PIYASA VERILERI:

TR: 44T | PARA. ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
BIRIMI
09:00 Euro Almanya Fabrika Siparisleri- Aylik % -1,5% 3,4%
12:00 Euro Euro Bolgesi Perakende Satislar- Aylik % 0,9% -2,3%
15:15 Usd ABD ADP istihdam Raporu 430 bin 374 bin
- - Cin borsasi tatil nedeniyle kapal olacak. - -

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hicbir bolimii Limasol Tirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler dnceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢aligmis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kigi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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