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Dolar/TL, Merkez Bankasi'nin (TCMB) erken faiz indirimi olarak gériilen mesajlari ardindan 8.3
seviyesinden ylikseldigi 8.4-8.5 bandinda 6niimiizdeki haftaki faiz kararini bekliyor.

TCMB bugiin ayrica yabanci para mevduat ve kiymetli maden depo hesaplarina uygulanan zorunlu
karsilik oranlarini 200 baz puan artirirdi.

TCMB Temmuz'dan bu yana iki adimda yabanci para zorunlu karsiliklari toplam dért puan artirirken
daha énce agikladigi takvim dogrultusunda banka TL cinsi zorunlu karsiliklarin (ZK) déviz tutulma
imkanini da birkag¢ hafta icinde kaldirmis olacak.

Banka 1 Temmuz'da rezerv opsiyon mkanizmasi ile Ekim itibariyla TL cinsi ZK'larin déviz cinsi
tutulmasi hakkinin %20'den énce %10'a ardindan %0'a indireceginin agiklamisti. TCMB'nin bugiinkdi
ZK karari TL cinsi ZK'larin déviz cinsi tutulma hakkinin kaldirilacagi takvim ile uyumlu bir gizelgede
gerceklesmis oldu.

ABD Merkez Bankasi'nin Fed'in 21-22 Eyliil tarihlerinde gerceklestirecegi politika toplantisi
oncesinde yatirimcilar diin ABD enflasyon verisini takip etti. Asya borsalari, Cin'den gelen zayif
ekonomik verilerin kiiresel ekonomik bliyiimenin yavaslamasiyla ilgili kaygilari arttirmasiyla diistdi.

Dolar, ABD Adustos ayi tiiketici fiyatlarinin beklentilerin altinda gelmesinin ardindan Fed'in varlik
alimlarini bu yil icinde azaltmaya baslamasi konusunda soru isaretlerinin olusmasiyla baslica para
birimleri karsisinda son dénemde gérdiigii islem araliginda seyretti.

Bir haftadir 92.3-92.9 araliginda seyreden dolar endeksi diinkii seviyesinden ¢ok az bir degisimle
92.632 seviyesinde kald..

TCMB'nin ¢ekirdek enflasyona odaklanmasiyla birlikte faiz indiriminin yaklastigi endiseleriyle gecen
hafta 8.50'nin lizerine yiikselen dolar/TL ise 8.4'e dogru diistisiinii siirdiirtiyor.

Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri diin kapanista 372/376 baz puan seviyesinden kapandi.
Gecen haftaya 8.27'li seviyelerden baslayarak dolarin kiiresel bazda deger kazanmasina paralel

ylikselen dolar/TL, TCMB Baskani Sahap Kavcioglu'nun faiz indirimlerine kapiyi aralayan Carsamba
glinkii konusmasinin ardindan 8.5185'e kadar yiikselmisti.



Kavcioglu ay basinda yatirnmci toplantisinda da enflasyon orani lizerinde faiz uygulayacagi
taahhiitiine atif yapmamis ve yatirimcilarda faiz indirimlerinin yaklastigi izlenimini uyandirmisti.

Kavcioglu, gegcen haftaki konusmasinda TCMB'nin bundan sonra politika faizinden yiiksek olan
enflasyon orani yerine politika faizinden yaklasik 200 baz puan daha asagida olan c¢ekirdek
enflasyonu izlemeye agirlik verecegini ifade etmisti.

TCMB'nin 23 Eyliil'deki Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda faiz indirimi yapmasi ihtimaller
arasina girerken yatirrmcilar PPK kararini artik daha yakindan izliyorlar. Bankanin bu ay ge¢mis PPK
metinlerinde yer alan ifadeleri belirgin degistirmesine kesin géziiyle bakilirken %20'ye yaklasan
enflasyona ragmen faiz indirim yapip yapmayacadi ise hdlé net kestirilemiyor.

Kavcioglu'nun ag¢iklamalarindan dnce Reuters anketinde olusan beklentiler Kasim veya Aralik
aylarinda faiz indirimi igin ancak sinirli bir alan olusacadi yéniindeydi.
Bugiin i¢ piyasada Agustos ayina iliskin blitce verileri takip edilecek.

Asya borsalari, Cin'den gelen zayif ekonomik verilerin kiiresel ekonomik biiylimenin yavaslamasiyla
ilgili kaygilari arttirmasiyla diistdi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.82 diiserken, Japonya'nin Nikkei
endeksi %0.89 geriledi. Cin lokomotif hisseleri %0.73 dlistii.

Cin'de agiklanan sanayi lretimi ve perakende satislar verileri artan koronavirlis vakalarindan dolayi
uygulanan bélgesel tecrit uygulamalarinin, tedarik sikintilarinin ve yliksek ham madde fiyatlarinin
olumsuz etkilerini gésterdi.

Cin perakende satislari Agustos 2020'den beri olan en yavas hizla artip analistlerin beklentilerinin
altinda kalirken, Cin sanayi iiretimi de Temmuz'a gére daha az oranda artti.

Diin agiklanan ABD tiiketici fiyatlari da Agustos'ta bir 6nceki aya gére %0.3 ile beklentilerin altinda
artis kaydetti. Beklentilerin gerisinde kalan enflasyon, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) varlik alimlarini
azaltmaya baslama konusunda daha az baski altinda kalacagini gésterdi.

ABD Hazinesi'nin 10 yil vadeli tahvil getirileri 24 Agustos'tan beri olan en diisiik seviyesi %1.263'e
kadar diistii.

PARITELER

USD/TRY

icerisinde bulundu§umuz haftaya 8.45 seviyelerinde baslayan USDTRY paritesinde diin ABD
kanadindan gelen enflasyon verisi ile birlikte bir miktar asagi yonlii hareketlenmeler gerceklesti. Her
ne kadar gelen veri ile birlikte ABD’de enflasyonun yiizde 5’in lizerinde kalmaya devam ettigi gériilse
de, Agustos ayinda yiizde 5.3 artis ile beklentilerin ¢ok (lizerinde gerceklesmemis oldu. Béylelikle
FED’in varlik allm programinda azaltim takviminin beklentilerden 6nce olabilecegine yoénelik
tahminlerde bir miktar azaldi. Veri ile birlikte dolar endeksinde baskilar yasandi ve asagi yonlii
hareketlenmeler gergeklesti. Bu hareketlerden etkilenen USDTRY paritesinde de bir miktar gevseme



hareketleri yasandi. Haftanin lgiinci islem gliniinde piyasalar 11:00°da yurticinden gelecek olan
Biitge Dengesi verisini takip edecek. Veri ile birlikte TL varliklarinda volatilite artacaktir. USDTRY
paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yénlii hareketlenmelerde sirasiyla 8.5505 —
8.6050 — 8.6775 seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yénlii gevsemelerde ise
8.4060 — 8.32090 — 8.2560 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.

Cndl; TRY=; Bid; 15.09.2021; 8,4300; 8,4582; 8,4120; 8,4476; +0,0200; (+0,24%); BBand; TRY=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 15.09.2021; 8,5210; 8,3851; 8,2492;
BBand; TRY=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 15.09.2021; 8,5210; 8,3851; 8,2492
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Piyasalar Avrupa Merkez Bankasi kanadindan gelen aciklamalari yakindan takip ediyor. Hafta
basinda AMB Yiiriitme Kurulu Uyesi Schnabel; tahmin varsayimlarin gelecek yillarda daha yiiksek
enflasyon ihtimalini kiiciimsemediginden emin olmak istediklerini belirtmisti. Bununla birlikte Fransa
MB Baskani Villeroy de Galhau, enflasyonun gecici oldugunu fakat Avrupa Merkez Bankasi’nin yine
de temkinli davrandigini belirtti. Gegtigimiz haftada da AMB Baskani Lagarde para politikasi
toplantisi sonrasinda varlik alim programinin hizi ile ilgili ihmli mesajlar vermis, pandemi alim hizinin
ihmli sekilde yavaslayacagi belirtilmisti. Bunlar disinda piyasalar ABD kanadindan gelen enflasyon
verisini izledi. Gelen veriye gére ABD’de tiife Agustos ayinda yiizde 5.3 artis gerceklestirdi. Aylik
bazda ise tiiketici fiyatlari ylizde 0.3 artti. Gelen veriler beklentilerin (izerinde gergeklesmedi ve
FED’in varhik alim programinda azaltimin beklentilerden énce gergeklesebilecegi ihtimallerini
artirmadi. Bu da dolar endeksini baskiladi ve TUFE verisi sonrasinda dolar endeksinde asadi yénlii
hareketlenmeler yasandi. Yeni giinde 12:00°da Euro bélgesinden gelecek olan Sanayi Uretimi verisi
aciklanacak. EURUSD paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yénlii hareketlenmelerde
1.1824 — 1.1850 — 1.1885 seviyeleri diren¢ noktalari olarak; gevsemelerde ise 1.1780 — 1.1753 —
1.1725 seviyeleri destek noktalari olarak takip edilebilir..



BBand; EUR=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 15.09.2021; 1,1903; 1,1797; 1,1691; Cndl; EUR=; Bid;

15.09.2021; 1,1804; 1,1811; 1,1799; 1,1804; +0,0002; (+0,02%)
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> GBP/USD
Diinkii islem giiniinde bir ara 1.3912 seviyesini test eden paritede, akabinde olusan satis baskisi ile
1.3805 seviyesinden kapanis gordiik. Bu kapsamda, bugiin de satis baskisi gérmemiz durumunda;
1.3775-1.3755 destek bdélgesinin lizerinde tutunma olup olmayacadina bakacadiz. Zira, buranin
kirlmasi durumunda; geri cekilmeler derinlesebilir. Ote yandan, yeniden olusabilecek yukari yénlii
ataklarda ise; 1.3850, 1.3870 ve 1.3890 direng seviyeleri izlenebilir. Bu tarafta da; 1.3870 - 1.3890
bariyerinin kritik oldugunu hatirlatalim.

HACandle; GBP=; Bid; 15.09.2021; 1,3832; 1,3832; 1,3791; 1,3811; +0,0014; (+0,10%); BBand; GBP=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 15.09.2021; 1,3900; 1,3771; 1,3641
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> ALTIN

Altin fiyatlari, beklenenden daha diisiik gelen ABD enflasyonunun Fed'in varlik alimlarini ne zaman
azaltmaya baslayacadiyla ilgili belirsizligi arttirmasiyla 1,800 dolar psikolojik direng seviyesinin
lstiinde islem gordi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati 1,802.92 dolar seviyesinde yatay
seyrederken, ABD altin vadelileri %0.2 diisiisle 1,804.30 dolar seviyesine geriledi. Gram altin ise
TL.490 seviyesinde islem gériiyor.



Cndl; XAU=;

15.09.2021; 1.804,2255; 1.804,5200; 1.800,1900; 1.803,2122;
-1,0533; (-0,06%); BBand; XAU=;

15.09.2021; 1.827,4696; 1.801,5176; 1.775,5657

> PETROL

Petrol fiyatlari, ABD'deki ham petrol stoklarinin beklenenden daha fazla azaldigini gbsteren verilerle
ve genis kapsamli koronaviriis asi kampanyasi sayesinde petrol talebinin toparlanacagina dair
beklentilerle yiikseldi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.5 artisla 73.99 dolara
¢ikarken, ABD hafif ham petrolii %0.5 artisla 70.90 dolara ¢ikti. American Petroleum Institute'nin
diinkii sektér verileri hakkinda bilgi veren iki piyasa kaynadina gére, ida kasirgasi sonrasinda bircok
rafinerinin ve offshore petrol tesisinin faaliyetlerini durdurmasiyla ABD ham petrol, damitik (iriin ve
benzin stoklari gecen hafta azaldi. ABD'deki ham petrol stoklari 10 Eyliil ile biten haftada 5.4 milyon
varil azaldi. Analistler ortalama 3.5 milyon varil petrol azalmasini bekliyorlard..

Cndl; BRT-; 14.09.2021; N/A; N/A; N/A; 73,05; N/A; N/A; BBand; BRT-;
14.09.2021; 75,83; 71,87; 67,92




PIYASA VERILERI:

TR: S4ati| PARA. ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
BIRIMI

09:00 GBP Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Agu) % 2,9 % 2
11:00 TL Biitge Dengesi (Agu) -45,80 B
12:00 EUR Euro Bolgesi Maaslari (Yillik) (2. Ceyrek) %2,20
12:00 EUR Sanayi Uretimi (Aylik) (Tem) %0,60 %-0,3
15:30 UsD ihracat Fiyat Endeksi (Ayhk) (Agu) %0,40 %1,3
15:30 usb ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) (Agu) %0,3 %0,3
16:15 UsD Sanayi Uretimi (Aylk) (Agu) %0,4 %0,9
17:30 UuspD Ham Petrol Stoklari -3,544 M |-1,529 M

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan
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icindir. Materyalin hi¢bir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢aligmis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., igbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iiiincii sahislara karst higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kisi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay1 tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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