GUNLUK FINANS BULTENI LIMASOL

TURK KOOPERATIF

BANKASI

14 Eyliil 2021

Hazine ve Fon Yonetimi MiidiirlGgi

ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL, Merkez Bankasi'nin (TCMB) erken faiz indirimi olarak gériilen mesajlari ardindan

ylikseldigi 8.5'ten diin ve bugiin 8.4'e dogru diisiisiinii sirdiiriirken piyasada ABD enflasyon verileri
bekleniyor.

ABD Merkez Bankasi'nin Fed'in 21-22 Eyliil tarihlerinde gerceklestirecegi politika toplantisi
éncesinde yatirimcilar bugiin TSI 15:30'da agiklanacak ABD'nin enflasyon verisini yakindan takip
edecekler.

Ekonomistler ABD'de ¢ekirdek enflasyonun Agustos ayinda Temmuz'a kiyasla %0.3 artis
kaydetmesini bekliyorlar. Yillik oranda ise enflasyonun Temmuz ayindaki %4.3 seviyesinden %4.2'ye
gerilemesi bekleniyor. Manset enflasyonun ise Temmuz ayindaki %5.4 seviyesinden Agustos'ta
%5.3'e gerilemesi bekleniyor.

Cin'in teknoloji sirketlerine yénelik denetimlerini sikilastirmasi ve lilkenin en biiyiik insaat sirketin
Evergrande'nin giderek bliyiiyen likidite krizi erken saatlerde yapilan islemlerde yatirimcilari
diistindlirdi.

TCMB'nin cekirdek enflasyona odaklanmasiyla birlikte faiz indiriminin yaklastigi endiseleriyle gecen
hafta 8.50'nin lizerine yiikselen dolar/TL ise 8.4'e dogru diistisiinii siirdiiriiyor.

Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri diin kapanista 369/372 baz puan seviyesinden kapand..

Gecen haftaya 8.27'li seviyelerden baslayarak dolarin kiiresel bazda deder kazanmasina paralel
ylikselen dolar/TL, TCMB Baskani Sahap Kavcioglu'nun faiz indirimlerine kapiyi aralayan Carsamba
glinkii konusmasinin ardindan 8.5185'e kadar ylikselmisti.

Kavcioglu ay basinda yatirnmci toplantisinda da enflasyon orani lizerinde faiz uygulayacagi
taahhiitiine atif yapmamis ve yatirimcilarda faiz indirimlerinin yaklastigi izlenimini uyandirmisti.

Kavcioglu, gegcen haftaki konusmasinda TCMB'nin bundan sonra politika faizinden yiiksek olan
enflasyon orani yerine politika faizinden yaklasik 200 baz puan daha asagida olan c¢ekirdek
enflasyonu izlemeye agirlik verecegini ifade etmisti.



TCMB'nin 23 Eyliil'deki Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda faiz indirimi yapmasi ihtimaller
arasina girerken yatirimcilar PPK kararini artik daha yakindan izliyorlar. Bankanin bu ay ge¢mis PPK
metinlerinde yer alan ifadeleri belirgin degistirmesine kesin gdziiyle bakilirken %20'ye yaklasan
enflasyona ragmen faiz indirim yapip yapmayacadi ise héld net kestirilemiyor.

Kavcioglu'nun agiklamalarindan énce Reuters anketinde olusan beklentiler Kasim veya Aralik
aylarinda faiz indirimi i¢cin ancak sinirli bir alan olusacadi yéniindeydi.

Piyasalarda takip edilen konular arasinda bireysel kredilere yonelik sinirlayici yénde alinacak yeni
énlemler de yer aliyor. Finansal istikrar Komitesi diin topanirken giindemde sektér gériiniimii ve
makro ihtiyati tedbirler yer aldi.

TCMB Baskani Kavcioglu son yatirimci sunumunda ticari kredilerdeki ilimli seyre karsin, bazi bireysel
kredi tiirlerinde artisin "arzu edilen seviyelerin lizerinde" oldugunu séylemisti. Piyasalar bireysel
kredilerde sinirlayici yeni 6nlemleri bir siiredir bekliyorlar.

Bugiin i¢ piyasada Agustos ayina iliskin konut satislari ve Hazine'nin diin gergeklestirdigi 2.25 milyar
dolar tutarindaki eurobond ihracina iliskin resmi ag¢iklama da takip edilecek. Hazine bu ihragla 10
milyar dolar olan 2021 dis bor¢clanma hedefine de ulasmis oldu.

Asya borsalari yatirimcilarin géziinii ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) tahvil alim programini azaltip
azaltmayacadgina yénelik isaretler vermesi beklenen enflasyon verisine ¢evirmesiyle dalgali
seyrederken dolar da yatay seyretti.

Cin'in teknoloji sirketlerine yénelik denetimlerini sikilastirmasi ve (lkenin en biiyiik insaat sirketin
Evergrande'nin giderek bliyiiyen likidite krizi erken saatlerde yapilan islemlerde yatirimcilari

diistindlirdi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.13 artis
kaydetti.

Avustralya'nin S&P/ASX200 .AXJO endeksi %0.31 gerilerken Hong Kong'un Hang Seng endeksi .HSI
eksiye gecti.

Cin'in lokomotif hisseler endeksi .CSI300 %0.2 ekside seyrederken Japonya'nin Nikkei endeksi .N225
%0.72 artida..

PARITELER

USD/TRY

Yeni haftaya piyasalar yurticinden gelen ekonomik veriler ile basladi. Yurticinden gelen veriye gére
Temmuz ayinda Tiirkiye’de cari ag¢ik 683 milyon dolar olarak kaydedildi. Yilin ilk 7 ayina
baktigimizda ise cari ag¢igin 13.7 milyar dolar, yilliklandiriimis cari agigin ise 27.8 milyar dolar oldugu
goriildii. Haziran ayinda ise s6z konusu cari denge 1.12 milyar dolar acik idi. Bir diger veri ise Sanayi
Uretimi idi. A¢iklamaya gére Temmuz ayinda bir énceki aya kiyasla Sanayi Uretimi yiizde 4.2 azaldl.
Yilllk bazda ise artis ylizde 8.7 olarak gergeklesti. S6z konusu veri Haziran ayinda son 10 ayin en hizli
ylikselisini gerceklestirmisti. Temmuz ayindaki veriye baktigimizda ise Nisan 2020°den bu yana en
hizli ayhk diisiis yasadigi gériildii. Haftanin ikinci islem giiniine baktigimizda ise gézler ABD
kanadindan gelecek olan enflasyon verisinde olacak. TSI 15:30’da gelecek olan veri ile birlikte dolar
endeksinde volatilite artacaktir. USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yéonlii
hareketlenmelerde sirasiyla 8.5500 — 8.6055 — 8.6775 seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip



edilebilir. Asagi yonlii gevsemelerde ise 8.4060 — 8.3200 — 8.2565 seviyeleri ise destek noktalari
olarak test edilebilir.

Cndl; TRY=; Bid; 14.09.2021; 8,4218; 8,4389; 8,4000; 8,4335; +0,0140; (+0,17%); BBand; TRY=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 14.09.2021; 8,5218; 8,3854; 8,2491;
BBand; TRY=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 14.09.2021; 8,5218; 8,3854; 8,2491
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> EUR/USD

Piyasalar Avrupa Merkez Bankasi’ndan Isabel Schnabel’in konusmasini takip etti. Bu konusmasinda
Schnabel; enflasyonu yakindan ve dikkatlice incelediklerini, enflasyonun ora vadede yiizde 2’nin
altina diismesinin baz senaryoya bagh kalmaya devam ettiklerini belirtti. Gegtigimiz hafta Avrupa
Merkez Bankasi para politikasi kurulu toplanmis ve toplanti sonrasinda faizler sabit tutulurken,
varlik alim programi 1.85 trilyon eruoda birakilmisti. Ek olarak varlik alim programinda alimlarin
ihmli yavas bir patikada yapilacagi belirtilmisti. Haftanin ikinci islem giiniinde ise piyasalarin gézii
ABD kanadinda olacak. TSI 15:30°da ABD’den gelecek olan enflasyon verisi kiiresel bazda dolar
endeksinde volatilitenin artmasina neden olacaktir. Piyasalardaki beklentiler AGustos ayinda ABD’de
enflasyonun sinirli olsa da gerilebilecedi yéniinde agirlik kazanmis durumda. Karar ile birlikte
paritede volatilite artacaktir. EURUSD paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yonlii
hareketlenmelerde sirasiyla 1.1850 — 1.1880 — 1.1909 seviyeleri direng noktalari olarak takip
edilebilir. Asagi yonlii gevsemelerde ise 1.1780 — 1.1750 — 1.17260 seviyeleri destek noktalari olarak
test edilebilir.



BBand; EUR=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 14.09.2021; 1,1906; 1,1793; 1,1680; Cndl; EUR=; Bid;
14.09.2021; 1,1810; 1,1818; 1,1804; 1,1810; +0,0002; (+0,02%)
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> ALTIN

Altin Fed'in varlik alimlarini ne zaman azaltacagi hakkinda ipucu vermesi beklenen bugiinkii ABD
enflasyon verisi éncesinde diisiis kaydetti. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.2 ekside 1,790.66
dolar seviyesinden islem gérdii. ABD altin vadeli islemleri %0.1 gerileyerek 1,791.90 dolar

seviyesinde.Gram altin ise TL.486 seviyesinde islem goériiyor.

Cndl; XAU=;

14.09.2021; 1.793,4941; 1.793,8192; 1.788,4900; 1.791,9523;
-1,5368; (-0,09%); BBand; XAU=;

14.09.2021; 1.826,9669; 1.800,1209; 1.773,2748

> PETROL

Petrol fiyatlari ABD'de kasirga yiiziinden duran lretim henliz toparlanmadan bélgeyi etkileyebilecek
yeni bir firtinanin olustugu endiseleriyle alti haftanin en yliksek seviyesine yakin seyretti. Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati diin %0.8 yiikseldikten sonra bugiin %0.2 daha yiikselerek
73.66 dolar seviyesinden islem gordii. ABD hafif ham petrolii diin %1.1 artis kaydettikten sonra

bugiin de %0.3 artis kaydederek 70.68 dolar seviyesinde..



PiYASA VERILERI:

TR: SAATI| TARA. ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
BIRIMI
09:00 GBP Ortalama Gelir Endeksi + ikramiye (Tem) %8,2 %8,8
09:00 GBP issizlik Hak Basvurusu Sayisindaki Degisim (Agu) -48,9K
15:30 usD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Agu) %4,2 %4,3
15:30 UsD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) (Agu) %0,3 %0,3
15:30 uSD Tuiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Agu) %0,4 %0,5

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢aligmis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankas: ., igbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iiiincii sahislara karst higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kisi igbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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