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ONEMLI BASLIKLAR

TCMB'nin ¢ekirdek enflasyona odaklanmasiyla birlikte faiz indiriminin yaklastigi endiseleriyle gecen

hafta 8.50'nin (izerine yiikselen dolar/TL bu seviyenin hemen altinda giine baslad..

Piyasalarda bugiin Temmuz ayi cari denge ve sanayi lretimi verileri takip edilirken dis piyasalarda
bugiin takip edilecek bir veri bulunmuyor. Dis piyasalarda bu hafta ABD TUFE verileri yén belirleyici
olacak.

Reuters anketine gore cari islemler dengesinin Temmuz'da 570 milyon dolar sinirli agik vermesi,
2021 yihni ise 20 milyar dolar agikla tamamlamasi bekleniyor. Takvim etkisinden arindirilmis sanayi
tretimi endeksinin, koronaviriise bagl kapanma &nlemlerinin kaldirilmasinin ardindan 13 ay
boyunca siirdiirdiigii biiylimesini devam ettirerek Temmuz ayinda %15.1 artmasi bekleniyor.

Gegen haftaya 8.27'li seviyelerden baslayarak dolarin kiiresel bazda deder kazanmasina paralel
ylikselen dolar/TL, TCMB Baskani Sahap Kavcioglu'nun faiz indirimlerine kapiyi aralayan Carsamba
glinkii konusmasinin ardindan 8.5185'e kadar yiikselmisti.

Kavcioglu ay basinda yatirimci toplantisinda enflasyon orani (izerinde faiz uygulayacadi taahhiitiine
atif yapmamis ve yatirimcilarda faiz indirimlerinin yaklastigi izlenimini uyandirmisti.

Kavcioglu, gecen haftaki konusmasinda ise TCMB'nin bundan sonra politika faizinden yiiksek olan
enflasyon orani yerine politika faizinden yaklasik 200 baz puan daha asadida olan c¢ekirdek
enflasyonu izlemeye agirlik verecegini ifade etmisti.

TCMB'nin 23 Eyliil'deki Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda faiz indirimi yapmasi ihtimaller
arasina girerken TL hizla deger kaybederek 8.50'nin lizerini gérdi. Yatinmcilar PPK kararini artik
daha yakindan izliyor. Bankanin bu ay ge¢cmis PPK séylemlerini belirgin degistirmesine kesin géziiyle
bakilirken %20'yve yaklasan enflasyona ragmen faiz indirim yapip yapmayacagi ise hdéld net
kestirilemiyor.

Kavcioglu'nun ag¢iklamalarindan dnce Reuters anketinde olusan beklentiler Kasim veya Aralik
aylarinda faiz indirimi icin ancak sinirl bir alan olusacagi yéniindeydi.

Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri Cuma giinii kapanista 363/367 baz puan seviyesinden kapandi.



Kiiresel piyasalarda Asya borsalari, ABD'den ve Cin'deki veri gilindeminin yogun oldugu ABD'li
teknoloji sirketi Apple'in yeni iPhone'lari tanitacagi haftaya adir bir baslangi¢ yaparken, Japonya'nin
Nikkei endeksi en son 1990'larda gérdiigii zirvelere yakin seviyede islem gérdii.

Kiiresel piyasalarda dolar, yakindan izlenen ABD verilerinin oldugu haftaya glglii baslarken,
yatirimcilar koronaviriis vakalarindaki artisa ragmen ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) kapsamli
ekonomik destek politikasini sonlandirmaya baslamasindan endiseleniyorlar.

Bu hafta Cin'den perakende, sanayi liretimi ve kentsel yatirim verileri gelecek. Analistler Cin
ekonomisinde daha fazla yavaslama olmasindan kaygilaniyorlar. ABD tarafindaysa bu hafta TUFE,
sanayi lretimi, kapasite kullanimi ve perakende satis verisi gelecek.

Asya borsalari, ABD'den ve Cin'deki veri glindeminin yogun oldugu ABD'li teknoloji sirketi Apple'in
yeni iPhone'lari tanitacadi haftaya adir bir baslangi¢c yaparken, Japonya'nin Nikkei endeksi en son
1990'larda gordiigii zirvelere yakin seviyede islem gordii.

Japonya basbakininin yeni canlandirma paketi agiklayacadi umuduyla Japon hisseleri gegen hafta
prim yapmis, Nikkei endeksi %4.3 ylikselmisti. Direng¢ seviyesine gelen Nikkei bu sabahki islemlerde
%0.3 geriledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi ise %0.7 diistii.

ABD'li  Demokratlarin sirketlere ve varlikli kesime olan vergileri arttirma tasarilarini
degerlendirmeleriyle ilgili ¢itkan haberler yatirimcilar temkinli olmaya itebilir.

Ayrica Financial Times gazetesinde yer alan Beijing'in Jack Ma'nin é6deme sistemi sirketi Ant Group'u
bélmek icin diizenleme yapacadi haberi yatirimcilarin endiselerini arttird.

Bu hafta Cin'den perakende, sanayi liretimi ve kentsel yatirim verileri gelecek. Analistler Cin
ekonomisinde daha fazla yavaslama olmasindan kaygilaniyorlar.

ABD tarafindaysa bu hafta TUFE, sanayi iiretimi, kapasite kullanimi ve perakende satis verisi
gelecek.

PARITELER

USD/TRY

Gectigimiz hafta ABD kanadinda hazine tahvil faizlerinde yasanan yukari yénlii hareketlenmeler ile
dolar endeksinin deder kazanimlari yasamasi ve TCMB kanadinda séylem degisikligi ile ¢ekirdek
enflasyon vurgusunun yapilmasi USDTRY paritesinde kademeli yukari yénlii hareketlenmeler
yasanmasina neden olmustu. Bu hareketlenmeler ile birlikte gectigimiz hafta dolar, TL karsisinda
yaklasik olarak 1.7 deder kazanimi gerceklestirdi. Yeni haftaya 8.45 seviyelerinde baslangi¢ yapan
USDTRY paritesinde piyasalar yurtigcinden gelecek olan ekonomik verileri takip edecek. TSI 10:00’da
aciklanacak olan Sanayi Uretimi ve Perakende Satislari verileri TL varhklarinda volatilitenin
artmasina neden olacaktir. Dolar kanadina baktigimizda ise yeni giinde piyasalari sert
etkileyebilecek bir ekonomik veri gériinmiiyor. Piyasalar yarin ABD kanadindan gelecek olan



enflasyon verisini yakindan takip edecek. Haftanin ilk islem giiniinde USDTRY paritesini teknik olarak
inceleyecek olursak yukari yénlii hareketlenmelerde sirasiyla 8.5508 — 8.60565 — 8.67796 seviyeleri
diren¢ noktalari olarak; 8.4060 — 8.3200 — 8.2560 seviyeleri ise destek noktalari olarak takip
edilebilir..
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EUR/USD

Gectigimiz hafta kademeli asagi yonlii hareketlenmeler gergeklestiren EURUSD paritesi haftayi
yaklasik olarak yiizde 0.6 deger kaybi ile kapatmisti. Yeni haftaya 1.1815 seviyelerinde baslangi¢
yapan paritede piyasalar giin igerisinde konusma yapmasi beklenen Avrupa Merkez Bankasi Baskani
Lagarde’i takip edecek. Bu konusma TSI 16:30°da gerceklesecek. Gectigimiz hafta piyasalar Avrupa
Merkez Bankasi’nin para politikasi kurulu toplantisini takip etmis ve beklentilere paralel olarak
banka faiz oranlarinda degisiklige gitmemisti. Bununla birlikte banka pandemi alim programini 1.85
trilyon euroda sabit birakmis ve bu programda alimlarin ihmli yavas bir politikada yapilacagi
belirtilmisti. Piyasaya genel bir bakis agisi ile baktigimizda piyasalarin gézii hafta icerisinde ABD ve
Euro bélgesinden gelecek olan enflasyon verilerinde olacak. Veriler sirasiyla Sali ve Cuma glinleri
agiklanacak. Haftanin ilk islem giiniinde EURUSD paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari
yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 1.1830 — 1.1850 — 1.1910 seviyeleri diren¢ noktalari olarak;
1.1780—1.1752 — 1.1726 seviyeleri destek noktalari olarak takip edilebilir..

BBand; EUR=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 13.09.2021; 1,1904; 1,1786; 1,1668; Cndl; EUR=; Bid;
r}3.09.2021; 1,1812; 1,1815; 1,1777; 1,1777; -0,0037; (-0,31%)
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> GBP/USD

GBP/USD paritesi gegtigimiz haftaki islemlerde 1,3726-1,3889 araliginda hareket etti. Paritede
haftanin ikinci yarisinda 1,3850 lizerinde kalici hareketin baslayamamasi ile hafta negatif gériintii
ile kapatildi. Son iki haftalik islemlerde etkili olan tepki yiikselislerinde trend déniisiimi olmasi igin
oncelikle 1,3875 ve ardindan da haziran ayindan bu yana diren¢ olarak ¢alisan 1,3950-1,40
bélgesinin asilmasi gerekmektedir. Bu direncler gecilmedigi siirece yiikselisler tepki niteliginde
kalmaya devam edecektir. Yeni haftada 1,38-1,3870 bélgesinin kisa vadeli yénde 6nemli olmasini bu
bandin asadi yonde kirilmasi halinde ise saticili gériintii artarak ve 1,3760 ve 1,37 desteklerine
dogru geri ¢ekilme olabilir.

HACandle; GBP=; Bid; 13.09.2021; 1,3823; 1,3846; 1,3802; 1,3823; -0,0037; (-0,27%); BBand; GBP=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 13.09.2021; 1,3886; 1,3762; 1,3638
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> ALTIN
Altin fiyatlari, yatirrmcilarin ABD tiiketici fiyatlari verisi 6ncesinde temkinli kalmalariyla dar bir islem
bandinda hareket etti. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.2 artisla 1,791.01 dolara ¢ikarken, ABD
altin vadelileriyse 1,791.90 dolar seviyesinde yatay seyretti.. Gram altin ise TL.489 seviyesinde islem
gortiyor.




Cndl; XAU=;

13.09.2021; 1.788,0900; 1.792,4600; 1.783,3600; 1.791,1500;
+3,8117; (+0,21%); BBand; XAU=;

13.09.2021; 1.827,1650; 1.799,7041; 1.772,2432

> PETROL

Petrol fiyatlari, ABD'deki ida kasirgasinin yarattigi hasardan dolay petrol iiretimi konusunda olusan
kaygilarin petrol fiyatlarini desteklemesiyle Cuma giinkii artisini bugiin de siirdiirdii. Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.5 artisla 73.25 dolara ¢cikarken, ABD hafif ham petrolii
%0.5 artisla 70.04 dolara yiikseldi. ida'nin ardindan olusan hasarlara badh olarak Adustos sonundan
bu yana ABD'nin Meksika kérfezindeki offshore petrol (iretiminin yaklasik dértte lgii durmus
vaziyette. Meksika kérfezinde kesintiye ugrayan glinliik yaklasik 1.4 milyon varillik petrol lretimi,
OPEC tiyesi Nijerya'nin glinliik lirettigi petrol miktarina yakin..

Cndl; BRT-; 10.09.2021; N/A; N/A; N/A; 71,88; N/A; N/A; BBand; BRT-;
10.09.2021; 75,68; 71,75; 67,82

PIYASA VERILERI:




PARA

TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 TL Cari Hesap (USD) (Tem) -0,57B -1,13B
10:00 TL Sanayi Uretimi (Yillik) (Tem) %15.1 %23,9
10:00 TL Tirkiye Perakende Satislari (Yillik) %14
16:30 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyari

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hic¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimeilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kigi igbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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