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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL'de i¢ piyasada, enflasyon ve para politikasina iliskin endiseler yukari yénlii baski

yaratirken, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) gevsek para politikasinin uzun siire devam edecedine
isaret eden veriler kura asagi yénlii destek veriyor.

Piyasalarda Hazine'nin diizenleyecegi 5 yil vadeli sabit kuponlu ve 10 yil vadeli TLREF'e endeksli
tahvil ihalesi takip edilecek.

Dolar/TL gegcen hafta 11 Mayis'tan beri ilk kez 8.2620 seviyesine kadar gerilese de enflasyonun
Merkez Bankasi'nin (TCMB) politika faizinin (izerine ¢cikmasi sonrasi bu diisiis kalici olmad..

Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri diin kapanista 366/370 baz puan seviyesinden kapandi.

Temmuz ayinda pandemi déneminin en hizli artisini gésteren tarim disi istihdam, Adustos ayinda
beklentilerin ¢cok altinda kaldi. Fed’in para politikasinda istihdami 6ncii olarak gérmesi nedeniyle
piyasalarda istihdam verisinin etkisi de ytikseldi ve zayif veri, Fed’in yavas adim atacagi beklentisini
kuvvetlendirdi.

Fed Baskani Powell’in agiklamalarinin ardindan istihdamin da diisiik gelmesiyle beraber ABD Dolar
Endeksi, son bir ayin en diislik seviyesine geriledi ve artan risk istahiyla beraber gelisen lilke paralari
da yiikselmeye devam etti.

Ayin yeni islem haftasinin ilk giiniinde dolar géstergesi, 92,30 seviyesine sinirli yiikselis gésterirken
majér paralarda da dolar karsisinda sinirli geri ¢cekilme var, fakat gelisen (ilke paralarinda ise ruble
hari¢ tamami buglin ylikseliste.

Adustos ayini ylikselisle kapatan Tiirk lirasi, Eyliil’tin ilk haftasinda dolar karsisinda %1’e yakin primli
islem gériiyor ve kur, Temmuz- Agustos’taki kaybiyla sene basindaki %15’lik getirisini %11’e
diisdirddi.

Tiirk lirasi, bu yil dolar karsisinda en ¢ok deger kaybeden para birimleri arasinda yer aliyor, yurt
icinde para politikasina dair belirsizlik nedeniyle negatif ayrisan TL, TCMB'nin faiz indirimi baskisina
karsin Nisan ayindan itibaren faizi %19°da korumasina olumlu tepki verdi. Son agiklanan enflasyon
oraninin faizi asmasi ve orta vadeli ekonomi planinda da yil sonu enflasyon tahmininin TCMB



tahmininden yiiksek olmasi nedeniyle merkezin siki para politikasina yakin vadede devam etmesi
bekleniyor.

Kiiresel tarafta risk istahinin yiiksek olmasi, dolarin 6nceki haftalara gére zayiflamasi ve GOP’lara
talep olmasina ek olarak yurt icinde de siyasi-ekonomik tansiyonun diisiik olmasi TL’yi destekliyor.

Gecen haftayi 8,30 seviyesinde tamamlayan USD/TRY kuru bugtin 8,27’nin altini test ederek Mayis
sonrasi en diislik seviyelerde islem gériiyor.

OVP'DE SENEYE TEK HANELI ENFLASYON ONGORULDU

Resmi Gazete'de diin yayimlanan Orta Vadeli Program'da (OVP) 2022-2024 arasinda %5-5.5
biiyiime 6éngdriiliirken enflasyonun ise gelecek yildan itibaren tek haneye geriledikten sonra
diisiistinii siirdiirmesi bekleniyor.

Program boyunca cari agigin GSYH'ya oraninda %1'e dogru belirgin diisiis éngdriiliirken issizligin ise
ancak 2024'te %10.9'a gerileyecegi tahmin ediliyor

Cumhurbaskani Tayyip Erdogan diin kabine toplantisi ardindan yaptigi aciklamada OVP igin,
"Programda temel amacimiz; yiiksek katma degerli liretimi 6nceleyerek lilkemizin biiyliime
potansiyelini artiracak politikalara hiz vermektir. Ozel sektér énciiliigiinde dayanikli bir biiyiime igin
makroekonomik istikrari gliclendirerek ekonomide seffafligi, 6ngdriilebilirligi, rekabetciligi ve
verimliligi artiracak bir dizi politikay: hayata gecirecegiz" dedi ve ekledi:

"Nitelikli istihdami olusturan, enflasyon ve cari agik iiretmeyen, yesil déniisiimii dikkate alan,
istikrarli, dengeli, gelir dagilimi adaletini gézeten bir biiylime yapisini tesis edecegiz."

Ekonomistler OVP'deki tahminlerin makul bir genel ¢erceve ¢izdigini ancak enflasyon tahminlerinin,
onceki programa gére olduk¢a yukarida olmasina ragmen mevcut kosullara gére "fazla iyimser"
buluyorlar.

OVP'nin biyime odakl olduguna dikkat ¢eken ekonomistler 2022 icin tek haneli enflasyon
tuturulmasi zor bir hedef olarak yorumladilar. OVP 2021 sonunda %16.2, 2022'de %9.8 enflasyon
ongorliyor. Bankacilar seneye tek haneli enflasyon igin siki para politikalarinin en az éniimdzdeki yil
ilk ceyrege kadar siirdiirmesi ve buna siyasi destede ihtiya¢ oldugunu da belirtiyor.

PARITELER

USD/TRY

icerisinde bulundugumuz haftaya 8.31 seviyelerinde baslangi¢c yapan USDTRY paritesi haftanin ilk
islem giiniinde kademeli asagi yonlii hareketlenmeler gerceklestirdi. Bu hareketlenmeler sonrasinda
parite haftanin ikinci islem giiniine 8.28 seviyelerinde baslangi¢ yapti. Diger yandan Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi Agustos ayina dair fiyat gelismeleri degerlendirmesini yayimladi.
Raporda; gida fiyatlarinin enflasyona katkisi vurgulandi ve cekirdek enflasyon géstergelerinin yillik
enflasyonun da yavaslama oldugu belirtildi. Yeni giinde piyasalar yurticinden gelecek olan Hazine
Nakit Dengesi verisini takip edecek. Veri 17:30°da agiklanacak. Diger yandan piyasalar kiiresel
bazda gelismeleri yakindan takip edecek. USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari
yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 8.3875 — 8.4510 — 8.5500 seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip
edilebilir. Asagi yénlii gevsemelerde ise 8.2325 — 8.1560 — 8.0525 seviyeleri ise destek noktalari
olarak test edilebilir.
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> EUR/USD

icerisinde bulundugumuz haftaya 1.1879 seviyelerinde baslayan EURUSD paritesi haftanin ilk islem
gliniinde dalgali bir seyir izledi. Piyasalar ilk olarak euro bdélgesinin lokomotif ekonomisi olan
Almanya’dan gelen Fabrika Siparisleri verisini takip etti. Gelen veriye gére Almanya’da Temmuz
ayinda fabrika siparisleri beklentilerin lizerinde yiizde 3.4 olarak gerceklesti. Piyasalardaki
beklentiler ise verinin yiizde 1.0 oraninda azalabilecedi yéniindeydi. Haftanin ikinci islem giiniine
baslarken ise piyasalar Almanya’dan gelecek olan ZEW ekonomik hissiyat ve Euro bélgesinden
gelecek olan GSYiH verisini takip edecek. Veriler TSI 12:00°da agiklanacak ve veriler ile birlikte Euro
varlklarinda volatilite artacaktir. Bununla birlikte Persembe giinii Avrupa Merkez Bankasi’nin para
politikasi kurulu toplantisi merakla bekleniyor. Toplanti sonrasinda banka faiz orani kararini
aciklayacak ve beklentiler faiz oraninda bir degisiklik olmayacadi yoniinde. Fakat varlik alim
programi hakkinda olasi aciklamalar yakindan izlenecek. EURUSD paritesini teknik olarak
inceleyecek olursak yukari yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 1.1909 — 1.1946 — 1.1990 seviyeleri
diren¢ noktalari olarak; 1.1857 — 1.1805 — 1.1768 seviyeleri ise destek noktalari olarak takip
edilebilir.
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> GBP/USD

Cuma glinii ABD’de agiklanan tarim disi istihdam verisi, beklentilerin bir hayli altinda kalarak son
yedi ayin en dlisiik artis hizina isaret etti. Veri sonrasi dolar endeksindeki deder kayiplarina paralel
paritede yukari yonlii hareketler ivmelendi. Haftanin ilk islem giiniinde Ingiltere de insaat PMI verisi
beklentilerin altinda kalarak 55,20 olarak ac¢iklandi. Gegcen hafta dolar endeksinde yasanan diisiis
sonrasi diin tepki hareketleri mevcuttu. Parite ise oynakligin az ve hafif saticili seyrin yasandigi bir
glinii geride birakti. Bugiin 6nemli bir veri akisi bulunmazken teknik seviyelerin 6n planda oldugu bir
glin gegcirebiliriz. Paritede diren¢ olarak 1,3895-1,3930 ve 1,3960 seviyeleri, destek olarak da
1,3810-1,3770 ve 1,3730 seviyeleri izlenebilir.
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> ALTIN
Altin fiyatlarni Fed'in tahvil alimlarini azaltma planini erteleyecegi beklentilerinin destegiyle son
dénemdeki zirve seviyelerine yakin seyrederken, Avrupa Merkez Bankasi'nin bu haftaki para
politikasi yakindan izlenecek. Altinin spot piyasadaki ons fiyati 1,823.92 dolar ile yatay seyretti.
Gram altin ise TL.484’den islem gériiyor.

Cndl; XAU=;

7.09.2021; 1.822,9984; 1.827,0400; 1.816,5100; 1.817,5100;
-5,5928; (-0,31%); BBand; XAU=;

7.09.2021; 1.837,7241; 1.796,2870; 1.754,8499




> PETROL

Petrol fiyatlari Suudi Arabistan'in Asya lilkelerine sattigi ham petrol fiyatlarini diisiirmesinin
ardindan talep endiseleriyle oynak seyrediyor. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati
%0.1 artisla 72.26 dolara yiikseldi. ABD hafif ham petrolii Cuma kapanisa kiyasla %0.6 diisiisle
68.88 dolara geriledi.

! BBand; BRT-;
6.09.2021; 75,66; 71,66; 67,67

PIYASA VERILERI:

TR: 44T | PARA. ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
BIRIMI
09:00 Euro Almanya Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) 0,9% -1,3%
12:00 Euro Almanya Zew Beklenti Endeksi 30,0 40,4
12:00 Euro Euro Bolgesi GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 2,0% 2,0%
12:00 Euro Euro Bolgesi GSYH Yillik (mevs. dlzelt. %) 13,6% 13,6%
17:30 Try Tlrkiye Hazine Nakit Dengesi - 67,93 mir TL

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankast Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hicbir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarmn satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler dnceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kisi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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