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Dolar/TL'de i¢ piyasada, enflasyon ve para politikasina iliskin endiseler yukari yénlii baski

yaratirken, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) gevsek para politikasinin uzun siire devam edecedine
isaret eden veriler kura asagi yénlii destek veriyor.

Piyasalarda agiklanan OVP verilerinin detaylari izlenirken Agustos ayi reel efektif déviz kuru endeksi
ve Hazine'nin diizenleyecedi 2 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihalesi takip edilecek.

Dolar/TL gegcen hafta 11 Mayis'tan beri ilk kez 8.2620 seviyesine kadar gerilese de enflasyonun
Merkez Bankasi'nin (TCMB) politika faizinin (izerine ¢cikmasi sonrasi bu diisiis kalici olmad..

Dolar/TL 8.3 etrafinda denge bulurken kur bu sabah saat saat 09:00'da 8.3200/8.3300
seviyesindeydi.
Ttirkiye'nin 5 yillik CDS'leri Cuma kapanista 366/370 baz puan seviyesinden kapandi.

Cuma glinii aciklanan tiiketici enflasyonu %19.25 ile TCMB politika faizinin de lizerine yiikselirken
piyasalar enflasyon lizerinde faiz taahhiidiinii geri ¢ceken bankadan faiz artisi tepkisi beklemiyor,
erken faiz indirimi endiseleri ise TL'yi baskiliyor.

Kiiresel piyasalarda dolar, yatirimcilarin Fed'in ekonomiye verdidi destegi daha ileriki bir zamanda
geri cekmeye baslayacadi beklentileriyle baslica para birimleri karsisinda bir ayin dip seviyesine
yakin seyrediyor.

Dolar endeksi ABD'de Agustos ay! tarim disi istihdam artisinin 235,000 ile beklentilerden fazla
yavasladigi Cuma giinii 4 Agustos'tan bu yana ilk kez 91.941'e gerilemesinin ardindan bugiin %0.05
artisla 92.155'te islem gordii.

OVP'DE SENEYE TEK HANELI ENFLASYON ONGORULDU

Resmi Gazete'de diin yayimlanan Orta Vadeli Program'da (OVP) 2022-2024 arasinda %5-5.5
biiyiime éngériiliirken enflasyonun ise gelecek yildan itibaren tek haneye geriledikten sonra
diistisiinii siirdiirmesi bekleniyor.

Program boyunca cari agigin GSYH'ya oraninda %1'e dogru belirgin diisiis 6ngériiliirken issizligin ise
ancak 2024'te %10.9'a gerileyecedi tahmin ediliyor.



Bir énceki OVP'de 2021 sonu icin enflasyon tahmininin %8 oldugunu ancak bu tahminin giincel
OVP'de iki katina revize edilerek %16.2'ye ytikseltildi.

OVP'ye gére enflasyonun 2021 sonunda %16.2, 2022'de %9.8, 2023'te %8, 2024 yilinda %7.6 olmasi
bekleniyor.

Asya borsalari ABD'de Agustos ayi tarim disi istihdam artisinin 235,000 ile beklentilerden fazla
yavaslamasinin gevsek para politikasinin uzun siire devam edecegine isaret etmesiyle hafif yiikseldi.

ABD tarim disi istihdam verisi ayni zamanda kiiresel biiyiime ve enflasyon gériiniimiine gélge
disiirdi. ABD borsalarinin tatil dolayisiyla kapali olmasi nedeniyle islem hacmi sinirl kald..

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi sadece %0.2 artis kaydetti ancak bu
Temmuz sonundan bu yana en bliylik artisti.

Japonya'nin Nikkei endeksi yeni basbakanin daha fazla mali destek verecegi umutlariyla %1.7
ylikseldi.

Cin lokomotif hisseleri Beijing'in mali ve para politikasi araciligiyla ekonomiye destek verecegi
spekiilasyonlariyla %1.3 yiikseldi.

Dolar, yatirimcilarin Fed'in ekonomiye verdigi destegi daha ileriki bir zamanda geri ¢ekmeye
baslayacadi beklentileriyle baslica para birimleri karsisinda bir ayin dip seviyesine yakin seyrediyor.

Dolar endeksi ABD'de Agustos ayi tarim disi istihdam artisinin 235,000 ile beklentilerden fazla
yavasladigi Cuma giinii 4 Agustos'tan bu yana ilk kez 91.941'e gerilemesinin ardindan bugiin %0.05
artisla 92.155'te islem gordii.

Euro dolar karsisinda gegen haftanin sonunda 1.1909 ile 29 Haziran'dan bu yana en yliksek
seviyesini gérdiikten sonra bugiin 1.18775 seviyesinde islem gérdii. Euro Persembe giinii para
politikasi toplantisi yapacak Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) ekonomiye verdigi destegi azaltmaya
yaklastigi beklentilerinden destek buldu.

PARITELER

USD/TRY

Dolar/TL kuru Cuma giini 8,2700 ile 8,3479 seviyeleri arasinda dalgalanarak giinii 8,3229’dan
tamamladi. Yurt icinde TUFE, yilik %19,25 oraninda aciklanarak TCMB politika faizi olan %19
seviyesinin lizerine ¢ikti. Cekirdek TUFE ise yillik %17,20 seviyesinden %16,80 seviyesine geriledi. UFE
yillik %45,52 olarak agiklandi. Enflasyon verileri sonrasi kurda 8,30 seviyesinin iizerinde fiyatlamalar
goriildii. ABD tarafinda ise tarim disi istihdam 235 bin artis ile son yedi ayin en diisiik diizeyinde
gerceklesti. Ortalama saatlik kazanglar aylk %0,6 ile beklentilerin iizerinde gerceklesti. Bugiin
6nemli bir veri akisi bulunmuyor. Dolar/TL, bu sabah 08:30 itibariyle 8,3290’dan islem gériiyor. ABD
10 yillik tahvil faizleri %1,32’li seviyelerde bulunuyor.
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> EUR/USD

Kiiresel piyasalarda haftanin son islem giinii agustos ayr hizmet PMI ve tarim disi istihdam
rakamlari takip edildi. Euro Bélgesi’nde hizmet sektdrii PMI endeksi delta varyanti endiseleriyle bir
miktar ivme kaybetse de yliksek seyrini koruyarak 59,0 seviyesinde aciklandi. ABD’de ise tarim disi
istihdam agustos ayinda 750 bin olan beklentilerin altinda 235 bin artis kaydederek zayif geldi.
Adustos'ta llkede issizlik orani %5,2 ile beklentilere paralel gergeklesirken, ortalama saatlik
kazanclardaki yiikselis beklentileri asti. Zayif gelen veri sonrasi dolardaki zayiflamayla paritede
1,1908 direnci test edildi. Bu sabah geri ¢ekilmenin yasandidi paritede 1,1856 — 1,1834 ve 1,1812
seviyeleri destek, 1,1890 — 1,1908 ve 1,1930 takip edilen direng seviyeleridir.
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Cuma glinii ABD’de agiklanan veriler 6n plandaydi. ABD’de tarim disi istihdam Agustos ayinda 235
binlik artis ile son yedi ayin en disiik artisini kaydederek beklentilerin bir hayli altinda gerceklesti.
Ortalama saatlik kazancglar ise yillik %4,3 ile %4 olan beklentilerin lizerinde gerceklesti. ABD’de
issizlik orani beklentilere paralel %5,20 olarak aciklanirken ISM imalat disit PMI 61,7 ile gli¢lii durus
sergiledi. Yogun veri akisi sonrasi dolar endeksinde diisiisler gériildi. Bugiin ingiltere ve ABD’de
o6nemli bir veri akisi bulunmuyor. 200 giinliik basit hareketli ortalamasinin lzerinde fiyatlanan
paritede diren¢ olarak 1,3880-1,3910 ve 1,3960 seviyeleri, destek olarak da 1,3800-1,3770 ve
1,3730 seviyeleri izlenebilir.
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Altin fiyatlar1 ABD'de Adustos ayi tarim disi istihdam artisinin 235,000 ile beklentilerden fazla
yavaslamasinin Fed'in ekonomiye verdigi destedi geri cekmek icin biraz daha uzun siire bekleyecegi
umutlarini artirmasi ve altina olan talebi kuvvetlendirmesinin ardindan iki buguk ayin zirvesine yakin
seyrediyor. Altinin spot piyasadaki ons fiyati 6nceki seansta 1,833.80 dolar ile 16 Haziran'dan bu
yana en yliksek seviyesini gordiikten sonra bugiin 1,826.82 dolar ile yatay seyrediyor. Gram altin ise
TL.489°den islem goriiyor.

Cndl; XAU=;

6.09.2021; 1.828,4050; 1.829,9419; 1.823,4700; 1.827,1400;
+0,9500; (+0,05%); BBand; XAU=;

6.09.2021; 1.842,1985; 1.792,0489; 1.741,8993

> PETROL
Petrol fiyatlari, Suudi Arabistan'in Asya icin ham petrol fiyatlarini diisiirerek talep endiselerine isaret
etmesinin ardindan %1'den fazla gerileyerek kayiplarini artirdi. Brent ham petroliiniin en yakin
vadeli varil fiyati %1.2 disisle 71.71 dolara geriledi. ABD hafif ham petrolii %1.2 diistisle 68.45
dolara geriledi.



f BBand; BRT-;
3.09.2021; 75,55; 71,62; 67,68
75,55
74i34
67,68
PIYASA VERILERI:
TR: SAATI| TARA ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
. BIRIMI
09:00 Euro Almanya Fabrika Siparisleri- Aylik % -0,9% 4,1%
14:30 Try Tirkiye TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru - 61,31
- Usd ABD Tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak. - -

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde gogaltilamaz. isbu materyal higbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarm satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankas: ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iiciincii sahislara karst higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kisi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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