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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) varlik alimlarini azaltmak igin net bir tarih vermemesinin

ardindan dolardaki kayiplara paralel olarak geriledigi 8.3'lin hemen altinda islem gérmeyi
stirdtirtiyor.

Dolar/TL 11 Mayis'tan beri en diisiik seviyelere gelmesi ardinda kiiresel piyasalar izleniyor ve bu
hafta Cuma glinii agiklanacak enflasyon verileri bekleniyor.

Bugiin Tiirkiye’de Agustos ayi éncii dis ticaret verileri ile TCMB'nin haftalik menkul kiymet, para
banka ve rezerv istatistikleri takip edilecek.

Dolar/TL'de diin 8.28'e kadar gerileyerek 11 Mayis'tan beri en diisiik seviyeyi gérdiikten sonra
dalgali ancak genel olarak 8.3'li sinirli asan bir seyir izledi.

Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri diin 365/370 baz puan seviyesinden kapandl..

TCMB'DEN FAIZ ARTISI YOK, INDIRIM YAKIN [ZLENIMi ALINDI

Hesaplamalaria gére TCMB'nin toplam rezervleri bugiin agiklanacak veride IMF kaynakli 6.3 milyar
dolar SDR tahsisin de etkisiyle 120 milyar dolara yaklasmasi bekleniyor.

TCMB diin yatirimci toplantisinda rezervlerin gérdiigi son yillarin dip seviyelerinden 30 milyar dolar
artisla 115-120 milyar dolar araligina geldigine dikkat ¢ekti. Daha 6nce Cumhurbaskani Tayyip
Erdogan'da rezervlerin kisa stirede 115 milyar dolara ylikselecegini séylemisti.

Yatirrmci toplantisindan 6ne ¢ikan bir diger gelisme enflasyonun politika faizini asmasi halinde
TCMB'nin faiz artisi yapmayacadi izlenimi oldu.

Benzer sekilde TCMB'nin bir siiredir ¢ipa olarak gériilen enflasyon lizerinde politika faizi verecegi
ybniindeki taahhiitiinii tekrarlamadigi , bu nedenle faiz indirimlerinin yaklastigi mesaji olarak
diisiindliiyor.

Katilimcilar ayrica yatirimci toplantisinin ardindan éniimiizdeki dénemde PPK metinlerinde manset
enflasyon yerine gidayi dislayacak cekirdek enflasyon géstergelerine vurgu yapilmasini beklediklerini
ifade ettiler.



Toplantilarda enflasyonda belirgin diisiis saglanana kadar siki para politikasi durusunun kararhlikla
surdiiriilecegi yéniinde bir mesaj da yer almadi.

Reuters anketlerinde olusan beklentiler Kasim ve Aralik aylarinda ise enflasyonda faiz indirimi igin
alan olusabilecegini ancak bunun 100 baz puan ile sinirli olduguna isaret ediyor. Piyasalarda yarin
agiklanacak enflasyon verisi sonrasi beklentilerde degisim olup olmayacagi izlenecek.

Ote yandan diin agiklanan biiyiime verileri ardindan Reuters analizlerinde de dikkat cekildigi iizere
biiyiime beklentilerinde belirgin yukari revizyonlar gelmeye basladi. Bliyiime beklentileri veri éncesi
%8 civarinda bulunuyordu. Goldman Sachs da Tiirkiye icin 2021 gayri safi yurtici hasila biiyiime
beklentisini %7.5'ten %9.5'e yiikseltti.

KURESEL PIYASALARDA ZAYIF DOLAR

Dolar ABD'de diin agiklanan ADP ézel sektér istihdam verisinin beklentilerin altinda agiklanmasiyla
son haftalarin en diisiik seviyelerine yakin seyretti. Islemciler Fed'in tahvil alimlarini ne zaman
azaltacagina dair ipuglari igin ABD tarim disi istihdam verisini bekliyorlar.

Yatirnmcilarin bugiin izleyecekleri veriler arasinda ABD dis ticaret dengesi, ABD issizlik maas
basvurulari ve euro bélgesi liretici fiyatlari agiklanacak. Ancak bu hafta dikkatler Cuma giinii
aciklanacak ABD tarim disi istihdam verisinde olacak. Fed Baskani Jerome Powell gecen hafta,
istihdamdaki toparlanmanin varlik alimlarinin ne zaman azaltilacagini belirleyecegini s6ylemisti.

Asya borsalari beklentilerin altinda agiklanan verilerin ardindan Cin ekonomisine yénelik endiselerin
artmasiyla temkinli seyderken, dolar ABD'de tarim disi istihdamin beklentilerden diisiik ¢cikacagi
endiselerinin ardindan deger kaybina karsi koymaya ¢alisiyor.

Diin ag¢iklanan imalat sanayi satin alma yéneticisi endeksi verileri (PMI) dokuz Asya (ilkesinden
sekizinde imalat sektériiniin hammadde ve ara mali alimlarinda karsi karsiya kaldigi teslimat
stirelerinin tekrar uzadigini gésterdi.

Cin lokomotif hisseleri ekonomi lizerindeki belirsizligin etkisiyle yatay seyretti ancak hiikiimetin
ekonomi lehine yeni mali 6nlemler baslatacagi beklentisi hisse piyasalarina destek verdi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.2 artisla 5 haftanin zirvesine
ylikselirken, Japonya'nin Nikkei endeksi %0.1 artis kaydetti..

Dolar ABD'de diin agiklanan ADP ézel sektér istihdam verisinin beklentilerin altinda agiklanmasiyla
son haftalarin en diisiik seviyelerine yakin seyretti.

islemciler Fed'in tahvil alimlarini ne zaman azaltacadina dair ipuclari igin ABD tarim disi istihdam
verisini bekliyorlar.

Euro Avrupa imalat sektériinde gliglii bliyiimenin devam ettigini ve enflasyon baskisi yarattigini
gOsteren PMI verilerinin ardindan dolar karsisinda diin 1.1857 ile bir ayin zirvesine yiikseldi.

Yatirnmcilarin bugiin izleyecekleri veriler arasinda ABD dis ticaret dengesi, ABD issizlik maas
basvurulari ve euro bélgesi liretici fiyatlari agiklanacak. Ancak bu hafta dikkatler Cuma giinii



aciklanacak ABD tarim disi istihdam verisinde olacak. Fed Baskani Jerome Powell gecen hafta,
istihdamdaki toparlanmanin varlik alimlarinin ne zaman azaltilacagini belirleyecegini sGylemisti.

Dolar, varlik alimlarinin ne zaman azaltilacagiyla ilgili siiphelerin etkisiyle o zamandan beri zayif
seyir izliyor. Dolar endeksi diin dért haftanin en diisiik seviyesi olan 92.376'ya diistiikten sonra
bugiin 92.517'de bulunuyor.

PARITELER

> USD/TRY

Dolar/TL kuru diin 8,2761 ile 8,3332 seviyeleri arasinda dalgalanarak giinii 8,2960°dan tamamladi.
Yurt icinde GSYiH, ikinci ceyrekte %21,7 oraninda biiyiidii. imalat PMI ise 54,10 olarak agiklandi.
ABD’de ADP ézel sektér istihdami Agustos’ta 374 bin kisi artis ile beklentilerin altinda kalirken, ISM
imalat PMI 59,9 ile beklentilerin (izerinde gergeklesti. Diin TCMB yetkililerinin yatirimcilarla yaptigi
sunumda bu yilin son ceyreginde enflasyon artis hizinda diisiis ve cari hesabin fazla verilmesine
yonelik beklentiler paylasildi. Bugiin yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmuyor. ABD tarafinda ise
haftalik issizlik maasi basvurulari ve fabrika siparisleri takip edilecek. Dolar/TL, bu sabah 08:30
itibariyle 8,2970°den islem goériiyor.
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> EUR/USD

Kiiresel piyasalarda agustos ayina ait imalat PMI rakamlari takip edildi. Euro Bélgesi’nde imalat PMI
agustosta 61,4 puana c¢ekilerek, beklentilerin altinda kaldi geldi. Bélgede enflasyonel baskilar
gevsese de imalat sektérii iizerindeki etkisi siiriiyor. ECB cephesinden ise sahin tondaki aciklamalar
gelmeye devam ederken, ABD’de ADP 6zel sektér istihdam degisimi agustos ayinda 324 bin ile
beklentilerin altinda aciklandi. ISM imalat PMI endeksi siparisler ve liretimdeki artisla 59,9
seviyesine ylikseldi. Zayif gelen istihdam verisinin ardindan paritede yiikselis kaydedildi.
Yiikselislerde 1,1840 seviyesinin lizerinde 1,1857 — 1,1880 ve 1,1900 diren¢ seviyeleri olarak takip
edilebilir. Geri cekilmelerde ise 1,1812 — 1,1795 ve 1,1782 izlenen destek noktalaridir.
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Diin Ingiltere’de imalat PMI 60,3 diizeyinde beklentilere paralel agiklandi. ABD’de ise ADP Arastirma
Enstitiisii’niin verilerine gére Adustos ayinda sirketlerde istihdam edilen kisi sayisi 625 binlik
beklentinin altinda 374 bin kisi olarak aciklandi. Bir diger 6nemli veri olan ISM imalat PMI verisi 59,9
ile 58,5’lik beklentinin iizerinde agiklanarak gliclii durus sergiledi. Bugiin ingiltere’de veri akisi sakin.
ABD tarafinda dis ticaret dengesi, haftalik issizlik maasi basvurulari ve fabrika satislari én planda
olacak. 200 giinliik basit hareketli ortalamasinin altinda hareket eden paritede 1,3730- 1,3680 ve
1,3640 seviyeleri destek olarak izlenebilir. Diren¢ olarak 1,3800 - 1,3835 ve 1,3880 seviyeleri takip
edilebilir.
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> ALTIN
Altin fiyatlari yatay seyderken, yatirimcilar ABD tarimdisi istihdam verisini bekliyorlar. Altinin spot
piyasadaki ons fiyati 1,811.66 dolar ile yatay seyretti. Gram altin ise TL.484 seviyesinden islem
gériiyor.

Cndl; XAU=;

2.09.2021; 1.813,6375; 1.815,8900; 1.809,4900; 1.813,6600;
+0,0050; (0,00%); BBand; XAU=;

2.09.2021; 1.836,9138; 1.784,2027; 1.731,4917

> PETROL

Petrol fiyatlari diinya genelinde koronaviriis vakalarinin artmasi ve kasirga nedeniyle ABD'deki
bircok rafinerinin devredisi kalmasinin ardindan talebin zayif seyredecedi endiseleriyle geriledi.
OPEC+ diinkii toplantisinda petrol liretimini kademeli olarak artirma, yani iretim kisitlamalarini
kademeli olarak kaldirma politikasinda degisiklik yapmadi. Ancak 2022 kiiresel ham petrol talebi
tahminini yukari yénlii revize eden OPEC+ ABD'nin liretimi daha hizli artirma baskisina da maruz
kaliyor. Brent ham petrolii vadeli varil fiyati diin 4 sent geriledikten sonra bugiin %0.2 diisiisle 71.45
dolardan islem gérdii. ABD hafif ham petrolii diin sinirli yiikseldikten sonra bugiin %0.3 diisiisle
68.36 dolarda bulunuyor.

Cndl; BRT-; 1.09.2021; N/A; N/A; N/A; 72,08; N/A; N/A; BBand; BRT-;
1.09.2021; 74,99; 71,45; 67,91




PIYASA VERILERI:

TR: 44T | PARA. ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
BIRIMI

12:00 EURO Euro Bolgesi UFE - Aylik % - 1,4%
12:00 EURO Euro Bolgesi UFE - Yillik % 11,0% 10,2%
15:30 usD ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari - 353 bin
15:30 usD ABD Dis Ticaret Dengesi -74,5mlIr S -75,7mir $
17:00 usD ABD Fabrika Siparisleri 0,3% 1,5%
17:00 usD ABD Dayanikli Mal Siparisleri - -0,1%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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