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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) varlik alimlarini azaltmak igin net bir tarih vermemesinin

ardindan dolardaki kayiplara paralel olarak 8.4'(in altindaki seyrini siirdiirdi.

Yatirrmcilar TL'nin seyri agisindan bu hafta yayimlanacak olan yurtigi biiyiime, enflasyon ve ABD
yayimlacak olan istihdam verisini izleyecekler.

Dolar endeksi gegen hafta Cuma giinii Fed Baskani Jerome Powell'in yil sonuna kadar varlk
alimlarinin azaltilabilecedini séylemesi, faiz artirrmlari hakkinda ise sinyal vermemesinin ardindan
geriledi. Yatinnmcilar alimlarin daha erken bir tarihte azaltilabilecegini tahmin ediyordu.

Dolar belli basli tiim para birimleri karsisinda konusmanin ardindan deger yitirirken bugiin %0.15
diisiisle iki haftanin en dlsiik seviyesi olan 92.590 diizeyindeydi.

Dolara yon verici olarak Cuma giinii aciklanacak olan ABD tarim disi istihdam verisi izlenecek.
Dolar/TL bu sabah 8.3650 seviyesindeydi. Euro/TL 9.8770, sepet bazinda TL 9.1238/9.1291
seviyesindeydi. Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri diin 4 baz puan diistisle 363/373 baz puan seviyesinden
kapand..

BIST-100 endeksi ise Cuma glinit %0.67 ylikselisle iki bucuk ayin en yliksek seviyesine yakin olan
1,458.23 puandan kapandi.

Bugiin yayimlanacak veriler arasinda yurtiginde saat 10:00'da TUIK tarafindan yayimlanacak olan
Temmuz ayi dis ticaret istatistikleri bulunuyor.

Haftanin geri kalaninda ise Carsamba glinii ikinci geyrek gayri safi yurtici hasila (GSHY), Agustos ayi
imalat sanayi satin alma yéneticileri endeksi (PMI), Adustos Istanbul enflasyonu, biiyiik ihtimalle
Adustos ayi dis ticaret verileri ve Cuma giinii Agustos ayi lilke geneli enflasyon verileri izlenecek.

Bu hafta yurtdisinda Carsamba yayimlanacak olan ABD ISM endeksleri ile Cuma giinii yayimlanacak
olan ABD Adgustos ayi tarim disi istihdam verisi takip edilecek.

GUCLENEN BUYUMENIN EKONOMIYE ETKISI IZLENIYOR

Dolar/TL'de diistise destek veren unsurlar arasinda turizmdeki canli seyirle yasanan dlisiik cari agik
beklentisi ve dolarin baslica para birimleri karsisinda deger kaybetmesi yer alirken, i¢ piyasada para
politikasina iliskin endiseler TL (izerinde deger kaybi riski yaratan unsurlar olmaya devam ediyor.



Tiirkiye ekonomisinin gli¢lii biiyiime kaydetmesi enflasyon, dolayisiyla faizler ve para politikasinin
seyri hakkinda endiseleri beraberinde getiriyor.

Reuters anketlerine gére ekonominin ikinci ceyrekte %20'nin lizerinde biiylimesi beklenirken,
ekonomistler enflasyonun ise %18.7 ile politika faizi olan %19'a yakin kalmaya devam edecegini
tahmin ettiler.

Ozellikle pandemi sonrasi imalat sanayindeki gii¢lii seyire hizmetler sektériiniin de eklenmesi ve
pandeminin yarattigi baz etkisiyle biiyiime daha da hizlanabilir.

Biliytimedeki belirgin revizyonlar ise enflasyonda beklenen diisiisii 6telerken iki yilin zirvesi olan
%18.95'ten daha da yiiksek bir enflasyon olusmasi ihtimaller dahilinde.

Analistler 2020 boyunca negatif etki yaratan dis talebin 2021'de yerini canli bir seyre birakmasinin
dengeli biiyiime igcin énemine dikkat cekerken i¢ talepteki canli seyrin ise enflasyonda artis olarak
yansiyacak etkilerine dikkat ¢cekiyorlar.

Asya borsalari, Wall Street'in tiim zamanlarin en yliksek seviyesini gérmesine ragmen, Cin ekonomik
biiyiimesinin yavasladigina yénelik endiseler ve diizenleyici kurum degisikliklerinin risk istahini
azaltmasina paralel olarak ekside agildl.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.25 geriledi. Japonya'nin Nikkei
endeksi %3'ten fazla diisiis kaydetti. Hong Kong'un Hang Seng endeksi ve Cin'in CSI300 endeksi
sirasiyla %0.1 ve %0.2 diisti.

Cin'de imalat sektérii Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) koronavirtiis ile ilgili kisitlamalar ve
yliksek hammadde fiyatlarinin diinyanin en bliylik ikinci ekonomisindeki imalatgilari zor durumda
birakmasiyla, Temmuz ayindaki 50.4 seviyesinden Adustos ayinda 50.2 seviyesine gerilerken,
hizmetler PMI da sert sekilde darald..

Beijing, 18 yasin altindakilerin Cuma giinleri, hafta sonlari ve tatil giinlerinde online oyunlarda
harcayabilecekleri siireyi bir saate indirirken, analistler bu adimin teknoloji hisseleri lizerinde baski
yaratmaya devam etmesini bekliyorlar.

Dolar baslica para birimleri karsisinda yaklasik iki haftanin en diisiik seviyesine yakin seyrederken,
yatirirmcilar Cuma giinii yayinlanacak ABD tarimdisi istihdam verisini bekliyorlar.

Dolar, Fed Baskani Jerome Powell'in Fed'in varlik alimlarini "bu yil" azaltabilecedini séylemesinin
disinda tam olarak ne zaman azaltmayi planladigina dair hicbir sinyal vermemesinin ardindan
kayiplarini toparlad.

Daiwa Securities Ust diizey stratejisti Yukio Ishizuki, "Fed'in varlik alimlarini azaltmasi g6z 6niine
alindiginda, tarim disi istihdam verisi yakindan izlenecek. Tarim disi istihdamin beklentilerin
iizerinde agiklanmasi, Fed'in Kasim ayindaki resmi bir karardan 6nce Eyliil ayinda piyasalara sinyal
verecedi beklentilerini artiracak" dedi.



Euro dolar karsisinda 1.1799 ile Pazartesi giinii gérdiigii (ic haftanin zirvesi olan 1.1810'a yakin
islem gérdii.

Dolar endeksi 92.698 ile diin gérdiigii iki haftanin dip seviyesi olan 92.595'e yakin seyretti.

PARITELER

USD/TRY

Dolar/TL kuru diin 83273 ile 83946 seviyeleri arasinda dalgalanarak giinii 8,3799’dan tamamlad..
Cuma giinii Fed Baskani Powell'in Jackson Hole’daki konusmasi takip edildi. Powell, “varlik
alimlarini azaltmanin zamanlamasi ve hizi, faiz oranlarindaki artisin zamanlamasina iliskin
dogrudan bir sinyal amaci tasimayacaktir.” ifadesini kullandi. Powell, ekonominin beklendigi gibi
gelismesi durumunda bu yil varlik azaltimina baslanabilecedini séyledi. Powell’in agiklamalarinin kur
lizerindeki etkisinin sinirli oldugunu séyleyebiliriz. Bugiin yurt iginde dis ticaret dengesi, ABD’de ise
CB tiiketici giiveni verisi izlenecek. Dolar/TL, bu sabah 08:30 itibariyle 8,3662°den islem goriiyor.
Dolar endeksi ise 92,53 dlizeyinde bulunuyor.
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Almanya’da artan enerji maliyetleri tiiketici fiyatlarini 2008 yilindan bu yana en yiiksek seviyeye
citkararak agustos ayinda yillik tiiketici enflasyonu %3,4 olarak kaydedildi. Salginin delta varyanti
etkisiyle yayihmini artirmasi ve tedarik tarafinda yasanan sikintilarin siirmesiyle Euro Bodlgesi
ekonomik giiven endeksi bu yil ilk kez gerileme kaydederek 117,5 seviyesine geriledi. Piyasalar Fed
Baskani Powell’in Jackson Hole toplantisinda verdigi mesajlari fiyatlarken, ECB yetkilisi F. Villeroy de
Galhau éniimiizdeki hafta dérdiincii ceyrege iliskin pandemi acil alim programi karari éncesinde bu
program dahilindeki alimlarda yavaslama sinyali verdi. 1,1824 seviyesinin test edildigi paritede
ylikselislerde 1,1840 — 1,1866 ve 1,1880 seviyeleri direng, 1,1809 — 1,1780 ve 1,1753 destek
seviyeleridir.
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> GBP/USD

Cuma gini Fed Baskani Powell'in Jackson Hole’daki konusmasi takip edildi. Powell, “varlik alimlarini
azaltmanin zamanlamasi ve hizi, faiz oranlarindaki artisin zamanlamasina iliskin dogrudan bir sinyal amaci
tasimayacaktir." ifadesini kullandi. Powell, ekonominin beklendigi gibi gelismesi durumunda bu yil varlik
azaltimina baslanabilecegini séyledi. Son zamanlarda bazi Fed lyelerinden gelen sahin agiklamalar sonrasi
Powell'in agiklamalarindaki glivercin tonda vurgular ile birlikte dolar endeksinde diisiis ve paritede artis
kaydedildi. Buglin ABD’de CB tiiketici glveni disinda dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Paritede 1,3800 —
1,3835 ve 1,3880 direng seviyeleri takip edilebilir. Destek olarak da 1,3750 -1,3680 ve 1,3640 seviyeleri
izlenebilir.

GBP/USD G ['r]lj ES_Q Kiyasla .~ Giostergeler {a‘;’ v W

= ingiliz Sterlini Amerikan Dolan, G, FOREX # Canl

A1.3760 ¥ 1.3800 D'I 3752, K 1. F1.4200
Volume (20} II I__ |II|IIII
| F1.4100
‘ | - 1.4000

I. I- I I.I II
|I|l ‘l"l .IIII L 1.3900

. II ‘ Il I"IIII
4 I |
I 1 || I ‘
IR I | | III
il f
| | | L 1.3700
I .
L 1.3600
May Haz Tem Afu 19 7

Sy 1y Ga 1a g s Git... 09:23:37 (UTC=3) E log otomatik o)



> ALTIN

Altin fiyatlari dolardaki zayif seyrin etkisiyle yiikselirken, yatirimcilar ABD tarim disi istihdam verisini
bekliyorlar. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.3 artisla 1,816.71 dolara yiikseldi. Gram altin ise
TL.489 seviyelerinde islem gériiyor.

Cndl; XAU=;

31.08.2021; 1.810,0095; 1.816,7700; 1.808,7302; 1.816,7100;
+6,5447; (+0,36%); BBand; XAU=;

31.08.2021; 1.835,7112; 1.783,7720; 1.731,8328

> PETROL

Petrol fiyatlari Ida kasirgasindan sonra Louisiana'daki elektrik kesintileri ve sel baskinlari nedeniyle
kiiresel treticilerin tretimi artirmayi planladigi zamanda rafinerilerin ham petrol talebini azaltacagi
endiseleriyle geriledi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.6 diisiisle 72.95 dolara
geriledi. ABD hafif ham petrolii %0.6 diisiisle 68.80 dolara geriledi..

Cndl; BRT-; 27.08.2021; N/A; N/A; N/A; 72,82; N/A; N/A; BBand; BRT-;
27.08.2021; 75,33; 71,57; 67,80




PIYASA VERILERI:

TR: 44T | PARA. ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
BIRIMI
10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi -4,30 mir S -2,85mlr S
10:55 Almanya issizlik Orani % 5,6% 5,7%
12:00 Euro Bolgesi Tahmini TUFE-Yillik % 2,7% 2,2%
14:00 Tlrkiye BDDK: Bankacilik Sektori Net Kar/Zarar Durumu - -
17:00 ABD CB Tiketici Gliven Endeksi 124,0 129,1

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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