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Dolar/TL, kiiresel piyasalarda dolarin hafta basinda Mayis'tan bu yana en sert deger kaybini

yasamasinin destegiyle geriledigi 8.4'(in de altindaki seviyesiyle dalgali seyir izledi.

Yatirrmcilarin g6zii ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell'in bugiin 17:00'de Jackson
Hole konferansinda yapacagi konusmaya cevrildi.

Konusma éncesi kiiresel piyasalar dalgali seyir izledi. Benzer sekilde bu dalgali seyir gelismekte olan
lilke para birimleri ve TL'de de goériildii.

Dolar/TL diin giine 8.4'in hemen altinda basladiktan sonra 8.35'e kadar gerilese de bu seviyelerde
kalici olamadi ve yeniden 8.39'lu seviyelere yiikseldi.

Dolar, para politikasinda sikilastirma yanlisi bazi Fed yetkililerinden gelen tahvil alimlarinin
erkenden azaltiimasi ¢agrilarinin ardindan hafif deder kazanirken Fed Baskani Jerome Powell'in
bugiin yapacagi konusma éncesinde yiikselisine ara verdi.

Powell'in konusmasinda gevsek para politikasi yanlisi ifadeler kullanmasi koronavirlisiin ekonomiye
verdigi zarara ve Kabil'de yasanan saldirilarin siyasi yansimalarina iliskin endiseleri dindirerek
yatirimcilarin riskli para birimlerine yénelmesini saglayabilir.

Bu kapsamda piyasalarda TL agisindan Powell'in verdigi mesajlar yakindan izleniyor.

Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri diin 372/377 baz puan seviyesinden kapand..

Bugiin i¢ piyasada veri giindeminde ekonomik giiven endeksi, dis piyasaa ise Fed ac¢iklamalari
haricine ¢ekirdek PCE de izlenen ABD verileri arasinda.

GUCLENEN BUYUMENIN EKONOMIYE ETKISi [ZLENiYOR

Dolar/TL'de diistise destek veren unsurlar arasinda turizmdeki canli seyirle yasanan diisiik cari agik
beklentisi ve kiiresel piyasalarda dolarda yasanan dedger kaybi yer aliyor.

i¢ piyasada para politikasina iliskin endiseler ise dolar/TL'de yukari yénlii risk yaratan ana unsur
olmaya devam ediyor.



Ttirkiye ekonomisine iliskin bliytime beklentilerindeki yukari revizyonlar, éncii veriler ve haftaya %20
lizerine beklenen ikinci ¢eyrek biiyiime verisi enflasyon lizerinden endise kaynagi olusturuyor.
Pandemi sonrasi imalat sanayindeki gliclii seyire hizmetler sektériiniin de eklenmesi ve pandeminin
yaratti§i baz etkisiyle biiylime tahminleri ¢ok hizli yukari revize ediliyor.

Reuters anketinde bir ay énceki 2021 biiyiime tahminleri medyani %5.5 ilen bu hafta yapilan
ankette tahmin %7.95'e ulast.

Biliyiimedeki belirgin revizyonlar ise enflasyonda beklenen diisiisii 6telerken iki yilin zirvesi olan
%18.95'ten daha da yukari bir enflasyon ihtimali de olusuyor.

TCMB son PPK metninde, "Son dénemde a¢ilma ve ertelenmis talebe bagli olarak artis gésteren
bireysel kredilerin ilmli seyre dénmesi igin alinan makroihtiyati tedbirlerin yeterliligi izlenmektedir"
demisti. Bu ag¢iklamalar ardindan piyasalarda kredilerin dagilimina yénelik yeni tedbirler
alinabilecegi beklentisi de olusmustu.

n

Ayrica diin Hiirriyet'te yer alan bir haberde Hazine ve Maliye Bakani Liitfi Elvan "... bireysel
kredilerin sinirlandirilmasi igin bankalarla gériismelerimiz var, ciddi bir artis var. Bu konuda bazi
tedbirler aldik, ama yeni tedbirler de giindeme gelecek. Bankalara bireysel kredilerin 6zenle takip

edilmesini istedik" demisti.

Piyasalarda, Afganistan'taki siire¢c ve koronaviriis takip edilen diger gelismeler arasinda yer aliyor.
Ekonomik gilindemde piyasa énce oniimiizdeki hafta 1 Eyliil'de gerceklestirilecek TCMB yatirimci
toplantisi ile ikinci ¢eyrek biiyiime verisini izleyecek. Yine haftaya 3 Eyliil'de agiklanacak Agustos ayi
enflasyon verileri de para politikasi yeterliligi icin énemli bir glindem olacak. Daha sonra ise kritik
6nemde 23 Eyliil tarihli PPK toplantisi izlenecek.

Enflasyonun para politikasina oldukg¢a yakin %18.95'ten daha da yukari gitmesi ihtimali ve bu
durumda TCMB'nin enflasyon lizerinde para politikasi tahahhiitii bulunmasi piyasanin TL igin
gorduigl en bliylik risk konumunda.

Reuters anketleri Kasim ve Aralik aylarinda ise enflasyonda faiz indirimi icin alan olusabilecegini
ancak bunun 100 baz puan ile sinirli oldugu yéniinde medyan olusturuyor.

Asya hisse piyasalari Cin borsalarinda yasanan artislarin diger borsalardaki diistislerle dengelenmesi
ve yatirimcilarin géziinii ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell'in bugiin 17:00'de
Jackson Hole konferansinda yapacadi konusmaya cevirmesiyle dalgali seyretti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.1 gerilerken Japonya'nin Nikkei
endeksi %0.46 ekside. Avustralya borsalari %0.18 gerilerken Hong Kong ve Giiney Kore borsalari
yatay seyretti. Cin'in lokomotif hisseler endeksi Cin Merkez Bankasi'nin bankalara Subat ayindan bu
yana gergeklesen en bliylik haftalik nakit transferini gergceklestirmesinin ardindan %0.57 yiikseldi.

Dolar, para politikasinda sikilastirma yanlisi bazi Fed yetkililerinden gelen tahvil alimlarinin
erkenden azaltiimasi ¢agrilarinin ardindan hafif deger kazanirken Fed Baskani Jerome Powell'in
bugiin yapacagi konusma éncesinde yiikselisine ara verdi.



Powell'in konusmasinda gevsek para politikasi yanlisi ifadeler kullanmasi koronavirtisiin ekonomiye
verdigi zarara ve Kabil'de yasanan saldirilarin siyasi yansimalarina iliskin endiseleri dindirerek
yatirimcilarin riskli para birimlerine ydnelmesini saglayabilir.

Dolar endeksi diin geriledigi 92.807 seviyesinden 93.030'a yiikselirken euro diin gérdiigi 1.1779
dolar seviyesinden 1.1755'e geriledi. Sterlin 1.3695 dolar seviyesine gerilerken dolar yen karsisinda
az da olsa deger kaybederek 109.98 yen seviyesinden islem gérdii.

PARITELER

USD/TRY

Dolar/TL kuru diin 8,3480 ile 8,4032 seviyeleri arasinda dalgalanarak giinii 8,3926’dan tamamladi.
Diin ABD’de issizlik maasi basvurulari bes haftada ilk kez yiikselerek 353 bin olarak agiklandi. ABD
ekonomisi ikinci geyrekte yilliklandirilmis bazda %6,6 biiyiidii (beklenti %6,7). Diin Fed (lyelerinden
George ve Bullard’in yaptigi a¢iklamalarda varlik alim programinin azaltiimasina baslanmasi
gerektigi belirtildi. Bullard, Fed’in tahvil alimlarinin 2022°nin ilk ¢eyredinde bitirilmesi gerektigini dile
getirdi. Bugiin ABD’de cekirdek kisisel tiiketim harcamalari ve Fed Baskani Powell’in TSi 17:00’da
Jackson Hole Sempozyumunda yapacadi konusma izlenecek. Dolar/TL, bu sabah 08:30 itibariyle
8,3903’den islem gériiyor. Dolar endeksi 92,99 seviyesinde.
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Avrupa’nin en biiylik ekonomisi olan Almanya’da diin Gfk tiiketici gliven endeksleri takip edildi.
Salginda dérdiincii dalga endisesi ve enflasyondaki ylikselis tiiketici glivenini olumsuz etkiledi,
endeks 1,2 azalisla gerileme kaydetti. ABD ekonomisi yilin ikinci ¢eyreginde, %6,7'lik biyime
beklentisinin hafif altinda, %6,6 biiyiidii. Ulkede haftalik issizlik maasi basvurulari verileri gegcen
hafta 4 bin kisi artarak, 353 bin kisiye ylikseldi ve beklentilerin hafif lzerinde ag¢ikland. Kiiresel
piyasalarda bugtin Jackson Hole toplantisi ve Fed Baskani Powell’in verecedi mesajlar fiyatlamalar
lizerinde belirleyici olacagindan yakindan takip ediliyor. Paritede 1,1752 seviyesinin lizerinde1,1786
—1,1804 ve 1,1830 seviyeleri direng, 1,1726 — 1,1704 ve 1,1688 izlenen destek seviyeleridir.
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> GBP/USD

Bugiin Fed Baskani Powell'in Jackson Hole Sempozyumunda yapacadi konusma éncesi diin Fed
tyelerinin aciklamalari takip edildi. Fed (liyesi Bullard, varlik alimlarinin azaltiimasina baslaniimasi
ve 2022’nin ilk ¢eyredinde sonlandirilmasi gerektigini séyledi. Diger bir Fed liyesi George’de varlik
alimlarinin azaltiimasina baslanmasi gerektigini dile getirdi. Diin ABD’de issizlik maasi basvurulari
353 bin olarak agiklanirken, yilliklandirilmis bazda ikinci ¢eyrek biiyiime de %6,7 olan beklentinin
hafif altinda %6,6 olarak agikland. Fed (yelerinden gelen sahin agiklamalar sonrasi paritede 1,3680
- 1,3640 ve 1,3600 seviyeleri destek olarak izlenebilir. Diren¢ olarak 1,3750 - 1,3790 ve 1,3835
seviyeleri takip edilebilir.
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> ALTIN
Altin fiyatlari Afganistan’'daki giivenlik durumunun kétilesmesinin yatirimcilari giivenli liman
yatirirm araglarina yéneltmesiyle ylikselse de yoén icin Fed Baskani Powell''n bugiin yapacadi
konusma bekleniyor. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.3 yiikselerek 1,798.22 dolar seviyesine
ylikselirken haftalik artis %1 seviyesine ulasti. ABD altin vadeli islemleri %0.4 ylikselerek 1,801.30
dolar seviyesinden islem gérdii..

Cndl; XAU=;

27.08.2021; 1.792,3250; 1.800,7300; 1.790,2000; 1.800,2800;
+8,1250; (+0,45%); BBand; XAU=;

27.08.2021; 1.832,6529; 1.782,7750; 1.732,8972

> PETROL
Petrol fiyatlari Meksika Kérfezi'ni haftasonunda etkisi almasina beklenen kasirga 6ncesinde enerji
sirketlerinin tiretime ara vermesiyle yiikseldi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati diin
%1.6 geriledikten sonra bugiin %0.2 artis kaydederek 71.23 dolar seviyesinden islem gérdii. ABD
hafif ham petrolii diin %1.4 geriledikten sonra bugiin %0.2 artisla 67.58 dolar seviyesine ylikselerek
haftayr %8 artisla kapatmaya hazirlaniyor.

Cndl; BRT-; 26.08.2021; N/A; N/A; N/A; 71,73; N/A; N/A; BBand; BRT-;
26.08.2021; 76,31; 71,79; 67,28




PIYASA VERILERI:

TR: 44T | PARA. ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
BIRIMI
10:00 TRY Tirkiye Ekonomik Gliven Endeksi - 100,1
15:30 usbD ABD Kisisel Gelirler 0,2% 0,1%
15:30 usbD ABD Kisisel Harcamalar 0,4% 1,0%
15:30 usD ABD Toptan Stoklar- Aylk % - 0,3%
17:00 usD ABD Michigan Tiiketici Gliven Endeksi 70,9 70,2
17:00 USD ABD Fed Baskani Powell, Jackson Hole Sempozyum'unda i i
konusma yapacak

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hicbir bolimii Limasol Tirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde gogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarmn satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢aligmis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., igbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kigi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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