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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL, kiiresel piyasalarda dolarin hafta basinda Mayis'tan bu yana en sert deger kaybini
yasamasinin destegiyle geriledigi 8.4'Un de altinaki seviyesiyle diisiis yonlii islem gdérmeyi
stirdiirtiyor.

Dolar/TL'de diisiise destek veren unsurlar arasinda turizmdeki canli seyirle yasanan diisiik cari agik
beklentisi ve kiiresel piyasalarda dolarda yasanan deger kaybi yer aliyor.

i¢ piyasada para politikasina iliskin endiseler ise dolar/TL'de yukari yonlii risk yaratan ana unsur
olmaya devam ediyor.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) tahvil alimlarini azaltacagina yénelik endiselerin azalmasi
yatirimcilari rahatlatti. Kiiresel piyasalarda risk istahi artarken dolarda son dénemdeki sert
kazanimlarinin ardindan deder kaybetmeye basladi.

Fed geleneksel olarak Jackson Hole'da diizenlenen yillik ekonomi toplantisini Cuma giinii yapacak.
Dikkatler Fed'in varlik alimlarini azaltma takvimine yoénelik herhangi bir ipucu icin Fed Baskani
Jerome Powell'in etkinlikte yapacadi a¢iklamalara cevrilmis durumda.

Dolar koronaviriisiin daha bulasici Delta varyantinin kiiresel ekonomik toparlanmayi rayindan
ctkaramayacadi beklentisiyle benzer para birimleri karsisinda bir haftanin en diisiik seviyesine yakin
seyrediyor.

Dolar/TL enflasyonun politika faizi diizeyine yaklasmasi ve bu yiikselise ragmen Erdogan'in diisiik
faiz cagrisini tekrarlamasinin ardindan 8.3'ten 8.68'e kadar yiikselmis faizin %19'da sabit tutuldugu
PPK karari ardindan ise 8.4'e dogru gerilemeye baslamisti. Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri diin 372/378
baz puan seviyesinden kapand..

Bugiin TCMB'nin 14: 30'da ag¢iklayacagi haftalik para banka ve rezerv istatistikleri takip edilecek. Dis
giindemde ise TSI ile 15:30'da agiklanacak ABD ikinci ceyrek GSYH verileri ve haftalik issizlik maasi
basvurulari izleniyor.



TCMB PPK metinlerinde enflasyon lizerinde politika faizi uygulayacagi yéniinde tahahhiitte
bulunuyor. Bu tahahhiit Cumhurbaskani Tayyip Erdogan ise diisiik faiz ¢agirisini Agustos ayi
sonrasini isaret ederek tekrarlamisti. Piyasalar %19 faizin artirilmasi gerekip gerekmedigini
tartisirken bir taraftan da siyasi ¢cagrilarla enflasyon verisinin izin vermedidi bir faiz indirimine Eyliil
ayinda gidilip gidilmeyecegini anlamaya ¢alisiyorlar.

Kisa vadede TL icin kiiresel gelismelerin de destegiyle iyimserlik artarken en bliyiik endise kaynagi
ise 3 Eyliil'de agiklanacak enflasyon verileri ve bu veriye gére 23 Eyliil tarihindeki TCMB faiz karari
olmaya baslad. Yatirimcilar bu iki gelismenin TL'ye negatif etkisinden olduk¢a endiseli.

Bir diger taraftan ise Erdogan'in da séyledidi iizere TCMB'nin toplam rezervlerinin kisa vadede 115
milyar dolarin lizerine ¢itkmasi bekleniyor.

Bugiin ac¢iklanacak TCMB verilerinden yerlesiklerin déviz mevduatlarini da takip edeceklerini
belirterek, "Yaz aylarinda 10 milyar dolara yakin yabanci para mevduat artisi var.

Bugiin de 1 milyar dolarin lizerinde diistis bekliyoruz, diisiisiin kurumsal déviz satisi kaynakli
oldugunu gériiyoruz.

Yaz basindan beri yasanan 10 milyar dolar déviz mevduati artisina bakinca bunun TL mevduat
diisiisii yaratmadigini goriiyoruz. Bu ya yastik alti tutarin ya da turizm kaynakh déviz girdisinin
oldugunu gésteriyor.

Piyasalarda, Afganistan'taki siire¢ ve koronaviriis takip edilen diger gelismeler arasinda yer aliyor.

Asya borsalari bugiin hafta basindan bu yana devam eden yiikselisine son vererek geriledi ancak
ABD borsalarinin diin ylikselisle kapanmasi kayiplari sinirladi. Artan asilama oranlari tiim diinyada
goriilen koronaviriis vaka sayilarindaki artisin yarattigi endiseleri bastiriyor.

Gliney Kore Merkez Bankasi'nin gésterge faiz oranlarini 25 baz puan artirarak %0.75 seviyesine
ylikselterek bunu yapan Asya'daki ilk biiyiik ekonomi olmasi enflasyon konusunu giindeme tasid.
Gegtigimiz hafta da Sri Lanka faiz oranlarinda artisa gitmisti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.22 geriledi.

Cin'in lokomotif hisseler endeksi %0.81, Hong Kong borsalari %0.31 ve Avustralya borsalari %0.49
diisiis kaydetti.

Japonya'nin Nikkei endeksi %0.04 artis kaydederken Giiney Kore'nin endeksi merkez bankasinin
faizleri artirma kararina ciddi bir tepki gbstermeyerek bélgesel hareketlere paralel seyrederek %0.31
geriledi.

Dolar koronavirtisiin daha bulasici Delta varyantinin kiiresel ekonomik toparlanmayi rayindan
ctkaramayacadi beklentisiyle benzer para birimleri karsisinda bir haftanin en diisiik seviyesine yakin
seyrediyor.



Yatirnmcilar gé6ziinii ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) parasal desteklerini ne zaman azaltacagina
yonelik ipuglari gérmek igin Cuma giinii diizenlenecek Jackson Hole arastirma konferansina gevirmis
durumda.

Dolar endeksi %0.05 yiikselerek 17 Agustos'tan bu yana gérdiigi en diisiik seviye olan 92.801
seviyesinden toparlayarak 92.867 seviyesine yiikseldi.

Yatirnmcilarin risk istahina yonelik 6nemli bir gésterge olan Avustralya dolari %0.07 gerileyerek
0.7269 dolar seviyesinden islem gérddi.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvilleri artis kaydederek 13 Adustos'tan bu yana ilk kez %1.352 seviyesine
ylikseldi.

Dolar, euro karsisinda biiylik bir degisim géstermeyerek 1.1765 dolar seviyesinden islem goérdii. Yen
karsisinda ise dolar %0.05 deger kazanarak Temmuz basindan bu yana seyrettigi islem araliginin
merkezine yakin 110.06 yen seviyesinden islem gérdii..

PARITELER

USD/TRY

Dolar/TL kuru diin 8,3665 ile 8,4250 seviyeleri arasinda dalgalanarak giinii 8,3796’dan tamamladi.
Diin yurt icinde reel kesim giiven endeksi %0,79’luk diistis ile 113,9 seviyesinde ag¢iklandi. ABD’de ise
dayanikli mal siparisleri beklentilerin altinda %-0,1 oraninda diisiis gdsterdi. Ulasim hari¢ dayanikli
mal siparisleri ise beklentilerin iizerinde %0,7 oraninda artti. Bugiin yurt icinde veri akisi sakin.
ABD’de ise bliyiime verisi 6n planda olacak. Yarin Fed Baskani Powell'in Jackson Hole
Sempozyumunda yapacadi konusma Oncesinde TL varhklarda iyimserligin hakim oldugunu
gériiyoruz. Dolar/TL, bu sabah 08:30 itibariyle 8,3840°dan islem gériiyor. Gelismekte olan (ilke para
birimleri bu sabah dolar karsisinda hafif saticili bir gériiniim sergiliyor.
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> EUR/USD

Avrupa’nin en biiyiik ekonomisi olan Almanya’da diin IFO gliven endeksleri takip edildi. Aimanya’da
is iklimi endeksi Agustos’ta tedarik zinciri endiselerinin devam etmesi ve koronaviriis vakalarindaki
artisla yeniden endiselerin giindeme gelmesi ile 99,4 seviyesine geriledi. ABD cephesinde ise temmuz
ayina ait dayanikli mal siparisleri aciklandi. Ulkede dayanikli mal siparisleri temmuz ayinda %0,1
azalarak beklentilerin altinda diisiis kaydetti. Yarin ¢evrim i¢ci baslamasi beklenen Jackson Hole
toplantisi 6ncesi dolardaki volatilite ile birlikte paritede toparlanma kaydedilmektedir. Yiikselislerde
1,1786 — 1,1804 ve 1,1830 seviyeleri direng, 1,1752 - 1,1726 ve 1,1704 takip edilecek destek
noktalaridir.
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> GBP/USD

Diin ABD tarafinda dayanikli mal siparisleri verisi takip edildi. ABD Ticaret Bakanligi’nin agikladigi
verilere gdre dayanikli mal siparisleri Temmuz’da -0,1% ile beklentilerin altinda diisiis gdsterdi.
Ulasim hari¢ dayanikli mal siparisleri ise 0,7% ile beklentilerin lizerinde artis kaydetti. Bugiin
Ingiltere tarafinda veri akisi sakin. ABD tarafinda ise ikinci ¢eyrek biiyiime ve haftalik issizlik maasi
basvurulari verileri takip edilecek. Yarin Fed Baskani Powell’in Jackson Hole Sempozyumunda
yapacadi konusma éncesi ABD’de bugiin agiklanacak veriler paritede oynakhgi artirabilir. 200
glinliik basit ortalamasinin altinda seyreden paritedel,3750 seviyesi altindaki fiyatlamalarda 1,3695
ve 1,3660 seviyeleri destek olarak izlenebilir. Direng olarak 1,3790 - 1,3835 ve 1,3880 seviyeleri takip
edilebilir.
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> ALTIN
Altin fiyatlari yatirrmcilarin géziinii Fed'in Jackson Hole konferansina cevirmesiyle geriledi. Altinin
spot piyasadaki ons fiyati %0.1 diiserek 1,788.17 dolar seviyesine geriledi. Altin fiyatlari diin de %0.7
gerileyerek son iki haftanin en biiyiik diisiisiinii kaydetmisti. ABD altin vadeli tahvilleri bliyiik bir
degisim géstermeyerek 1,789.80 dolar seviyesinden islem gordii.. Gram altin ise TL.483’den islem
gortiyor.

Cndl; XAU=;

26.08.2021; 1.790,8400; 1.791,6805; 1.785,5400; 1.787,3200;
-3,6501; (-0,20%); BBand; XAU=;

26.08.2021; 1.834,2095; 1.783,1983; 1.732,1872




> PETROL
Petrol fiyatlari (¢ giinliik yiikselisin ardindan bugiin koronaviriis salginina yénelik endiselerle bu
hafta ilk kez geriledi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.5 gerileyerek 71.88 dolar
seviyesinden islem gordi. ABD hafif ham petrolii %0.7 diisiis kaydederek 67.86 dolar seviyesine
geriledi.

/ BBand; BRT-;
25.08.2021; 77,02; 72,04; 67,06

72,37

W

PiYASA VERILERI:

TR: SaATi| TARA. ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
BIRIMI
15:30 usD ABD GSYH - Ceyreksel(Yilhklandiriimis)% 6,6% 6,5%
15:30 usbD ABD Cekirdek Kisisel Tik. Harc. Fiyatlari - Ceyreksel% - 6,1%
15:30 usD ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari - 348 bin
- usD ABD Jackson Hole Sempozyumu (26-28 Agustos) - -

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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