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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL, kiiresel piyasalarda dolarin hafta basinda Mayis'tan bu yana en sert deger kaybini

yasamasinin destegiyle geriledigi 8.4'(in hemen (izerinde islem gérmeye devam ediyor.

i¢ piyasada para politikasina iliskin endiseler dolar/TL'de yukari yénlii endise yaratan ana unsur
olmaya devam ediyor. Dolar/TL'de diislise destek veren unsurlar arasinda ise turizmdeki canli seyirle
yasanan diisiik cari acik beklentisi ve kiiresel piyasalarda dolarda yasanan deger kaybi yer aliyor.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) tahvil alimlarini azaltacagina yénelik endiselerin azalmasi
yatirrmcilari rahatlatti. Kiiresel piyasalarda risk istahi artarken dolarda son dénemdeki sert
kazanimlarinin ardindan deder kaybetmeye basladi.

Fed geleneksel olarak Jackson Hole'da diizenlenen yillik ekonomi toplantisini Cuma giinii yapacak.
Dikkatler Fed'in varlik alimlarini azaltma takvimine yoénelik herhangi bir ipucu igcin Fed Baskani
Jerome Powell'in etkinlikte yapacadi aciklamalara ¢evrilmis durumda. A¢iklama éncesi zayif ABD
verileri dolardaki deder kaybinin ana belirleyicisi konumunda.

Dolar endeksi diin 17 Agustos'tan bu yana ilk kez 92.804'e geriledikten sonra bugiin sinirl degisim
gostererek 92.955'te bulunuyor.

Dolar/TL enflasyonun politika faizi diizeyine yaklasmasi ve bu yiikselise ragmen Erdogan'in diisiik
faiz cagrisini tekrarlamasi ardindan 8.3'ten 8.68'e kadar ylikselmis faizin %19'da sabit tutuldugu
PPK karari ardindan ise 8.4'e dogru gerilemeye baslamisti. Dolar/TL'de dalgalanmalar ardindan kur
8.5'in hemen altinda denge buldu. Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri diin 376/381 baz puan seviyesinden
kapand..

"Oniimiizdeki hafta ise enflasyon verileri 6ne ¢ikacak. Enflasyon %18.95'ten sonra TCMB'nin politika
faizi olan %19'u asmasi bu veride olmasa bile 6niimiizdeki ay kesin olacak diye bakiyoruz.

Siyasiler TCMB'den faiz indirimi beklerken TCMB'nin faiz artisina ihtiya¢ duyuldugunu gésteren
kendi séylemi TL'de olumsuz bir fiyatlama getirebilir. Eyliil ayinda faiz indiriminin ¢ok zor oldugunu
diistintiyoruz ve bu gelismeye bir siyasi tepkiyi olusacak mi izleyecegiz."

TCMB PPK metinlerinde enflasyon lizerinde politika faizi uygulayacagi yéniinde tahahhiitte
bulunuyor. Bu tahahhiit Cumhurbaskani Tayyip Erdogan ise diisiik faiz ¢agirisini Agustos ayi
sonrasini isaret ederek tekrarlamisti. Piyasalar %19 faizin artirilmasi gerekip gerekmedigini



tartisirken bir taraftan da siyasi ¢agrilarla enflasyon verisinin izin vermedigi bir faiz indirimine Eyliil
ayinda gidilip gidilmeyecegini anlamaya ¢alisiyorlar.

Kisa vadede TL icin kiiresel gelismelerin de destegiyle iyimserlik artarken en bliyiik endise kaynagi
ise 3 Eyliil'de agiklanacak enflasyon verileri ve bu veriye gére 23 Eyliil tarihindeki TCMB faiz karari
olmaya basladi. Yatirimcilar bu iki gelismenin TL'ye negatif etkisinden oldukg¢a endiseli.

Bir diger taraftan ise Erdogan'in da diin séyledigi iizere TCMB'nin toplam rezervlerinin kisa vadede
115 milyar dolarin (izerine ¢cikmasi bekleniyor.

TCMB verilerine gére bankanin toplam rezervleri 13 Agustos itibariyla 107.1 milyar dolar
seviyesinde bulunuyor. TCMB'nin bugiin agiklayacagdi 20 Agustos verilerinde ise banka toplam
rezervinin 1 milyar dolarin lizerinde artis gbstermesi bekleniyor.

TCMB rezervlerine bu hafta itibariyla Uluslararasi Para Fonu (IMF) Ozel Cekme Haklari'nin (SDR) 650
milyar dolarlik yeni tahsisininden yaklasik 6.5 milyar dolar katki da saglanacak.

Bunun disinda henliz rezerv artisi olarak verilere heniiz yansimamis olan Giiney Kore'den saglanan 2
milyar dolar swap anlasmasi da bulunuyor.

Toplam rezervler 13 Kasim 2020'de 82.35 milyar dolara kadar geriledikten sonra reeskont kredileri
ve uluslararasi merkez bankalariyla yapilan swap anlasmalarinin da destegiyle yiikselisini
sdrdiriiyor. Bankacilar éniimiizdeki hafta aciklanacak verilerde TCMB'nin Erdodan'in da séyledigi
115 milyar dolarlik toplam rezerve ulasilacagini hesaplyor.

Piyasalarda, Afganistan'taki siireg, koronaviriis ve dogal afetler takip edilen gelismeler arasinda yer
aliyor.

Kiiresel hisse senedi piyasasi, koronaviriis asisina yénelik haberlerin etkisiyle ve ABD Merkez
Bankasi'nin (Fed) ekonomiye verdigi destegin azaltilacagi endiselerinin yatismasiyla toparlanirken
Asya borsalari gecen haftaki sert diisiistin ardindan son giinlerde kaydettigi kazanimlari korudu.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi bugtin hafif gerilemis olsa da hafta
basindan bu yana %3.7 yiikseldi. Endeks gecen hafta 2021'in en diisiik seviyesini gérmdistii.

Avustralya borsasi  %0.16 yiikselirken, Cin lokomotif hisseleri %0.24 geriledi. Japonya'nin Nikkei
endeksi yatay seyretti.

Reuters'in analistler ve fon yéneticileri arasinda yaptigi anket, Japon borsalarinin Cuma glini
gordiigl sekiz ayin en diisiik seviyesinden bu yilin sonuna kadar 30 yilin en yliksek seviyesine
yaklasmasinin beklendigini gdsterdi.

Fed geleneksel olarak Jackson Hole'da diizenlenen yillik ekonomi toplantisini Cuma giinii yapacak,
ancak toplanti bu yil koronaviriisiin yayilmasi nedeniyle online olarak yapilacak.

Dikkatler Fed'in varlik alimlarini azaltma takvimine yénelik herhangi bir ipucu i¢in Fed Baskani
Jerome Powell'in etkinlikte yapacadi aciklamalara cevrildi.




PARITELER

> USD/TRY

Dolar/TL kuru diin 8,3930 ile 8,4429 seviyeleri arasinda dalgalanarak giinii 8,4103’den tamamladi.
Gegen hafta FOMC toplanti tutanaklari sonrasi ivmelenen dolar endeksinde bu hafta geri ¢cekilmeler
goriiliiyor. Diin ABD’de yeni konut satislari beklentilerin (izerinde 708 bin olarak aciklandi. Verinin
kur tizerinde etkisi olmadi. Bugiin yurt icinde reel kesim giiven endeksi ve kapasite kullanim orani,
ABD tarafinda ise dayanikli mal siparisleri verisi izlenecek. Jackson Hole Sempozyumu éncesi kurda
iyimserligin hakim oldugunu séyleyebiliriz. Dolar/TL, bu sabah 08:30 itibariyle 8,4203’den islem
goriiyor. Dolar endeksi 93,00 seviyesinde bulunuyor. Gelismekte olan lilke para birimleri bu sabah
dolar karsisinda hafif saticili bir gériiniim sergiliyor.
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Avrupa’nin en biiyiik ekonomisi olan Almanya’da diin biiyiime rakamlari 6n plandaydi. Ulkede
ekonomi, ézel tiiketim ve kamu harcamalarinin etkisiyle Nisan-Haziran déneminde %1,6 biiyiidii.
Hanehalki harcamalari ise bu dénemde %3,2 artti. Karantinalarin gevsetilmesi, artan sermaye
yatirimlari ve giiclii mali tesvikler biiyiime verisinin yukari yénlii revizyonunda etkili oldu. imalat
sektériindeki hammadde sikintilari stirerken artan vakalar da ekonomi iizerinde baski yaratiyor.
ABD’de temmuz ayina ait yeni konut satislari %1 hafif artarken, haftanin son islem giinii baslamasi
beklenen Jackson Hole toplantisi éncesi dolardaki volatilite ile birlikte paritede toparlanma
kaydedilmektedir. Yiikselislerde 1,1765 — 1,1786 ve 1,1804 seviyeleri direng, 1,1726 - 1,1704 ve
1,1690 takip edilecek destek noktalaridir.
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Gegen hafta FOMC toplanti tutanaklari sonrasi dolar endeksinde ivmelenme gériildii. Cuma giinii
Fed liyesi Kaplan’in delta varyantli salginin biiyiime (izerinde negatif etki yapmasi durumunda
goriislerinde ayarlama yapacagini belirtmesi sonrasi bu hafta dolar endeksinde geri ¢ekilmeler
mevcut. Diin ABD’de yeni konut satislari 807 bin olarak aciklandi. Verinin parite lizerinde etkisinin
sinirh kaldi. Bugiin Ingiltere’de veri akisi sakin. ABD tarafinda ise dayanikli mal siparisleri verisi
izlenecek. Bu hafta gézler ise Jackson Hole Sempozyumunda verilen mesajlarda olacak. 200 giinliik
basit hareketli ortalamasinin altinda seyreden paritede 1,3690 - 1,3660 ve 1,3600 seviyeleri destek
olarak izlenebilir. Diren¢ olarak 1,3750 - 1,3790 ve 1,3835 seviyeleri takip edilebilir.
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> ALTIN

Altin fiyatlari dolardaki hafif yiikselis ve yliksek risk istahinin giivenli liman varliklara olan talebi
azaltmasiyla gerilerken, yatirimcilar Fed Baskani Jerome Powell'in yapacagi konusmayi bekliyorlar.
Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.5 diistisle 1,796.56 dolara geriledi. Gram altin ise TL.487’den
islem gériiyor.

Cndl; XAU=;

25.08.2021; 1.802,6100; 1.803,0095; 1.790,5900; 1.796,5600;
-6,0455; (-0,34%); BBand; XAU=;

25.08.2021; 1.840,3169; 1.785,5241; 1.730,7313

> PETROL

Hafta basindan bu yana arz endiseleriyle sert ylikselis kaydeden petrol fiyatlari bugiin geriledi. Brent
ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.3 diistisle 70.85 dolara geriledi. ABD hafif ham
petrolii %0.4 diistisle 67.29 dolara geriledi.

Cndl; BRT-; 24.08.2021; N/A; N/A; N/A; 71,79; N/A; N/A; BBand; BRT-;
24.08.2021; 77,46; 72,21; 66,96




PIYASA VERILERI:

TR: 44T | PARA. ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
BIRIMI
10:00 TRY Tlrkiye Kapasite Kullanimi - 76,7%
10:00 TRY Turkiye Reel Kesim Gliven Endeksi - 114,8
10:00 TRY Turkiye Sektorel Given Endeksleri - -
11:00 EUR Almanya IFO is Ortami Giiven Endeksi 100,5 100,8
15:30 usD ABD Dayanikli Mal Siparisleri -0,3% 0,9%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir boliimii Limasol Tirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde gogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarmn satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., igbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kigi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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