GUNLUK FINANS BULTENI LIMASOL

TURK KOOPERATIF

BANKASI

19 Agustos 2021

Hazine ve Fon Yonetimi MiidiirlGgi

ONEMLI BASLIKLAR

ABD'nin tahvil alim programinda azaltmaya gitmesi ihtimalinin yatirimcilari endiselendirmesiyle

kiiresel piyasalarda deder kayiplari belirginlesirken dolar/TL de 8.5'in hemen (izerine yiikseldi.

TL son iki giinde dolar karsisinda deger kaybetti. Bu kayip gelismekte olan para birimlerinin
neredeyse tamaminda gé6zlendi. ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) tutanaklari sonrasi piyasalar artik
bankanin ekonomiden ilk destegini ne zaman c¢ekecedini daha yakindan izlemeye basladi. Bu
gelismeler dolarin hem gelismis hem de gelismekte olan para birimleri karsisinda deger
kazanmasina neden oluyor.

Fed'in tahvil alimlarini azaltma ihtimali yatirimcilari rkiitmesiyle Asya ve Avrupa borsalari ile petrol
diin sert gerilerken dolar son giinlerdeki kazanimlarini koruyarak Kasim ayindan bu yana gérdiigi
en yiiksek seviyeye tirmand.

Fed'in Temmuz'da gergeklestirdigi para politikasi toplantisinin tutanaklari Fed'in tahvil alim hizini ne
zaman azaltmaya baslayacagina yénelik merkez bankasinin fikirlerini daha detayli ortaya sererken,
yetkililerin ekonomi toparlanmaya devam ederse canlandirma o6nlemlerini bu yildan itibaren
azaltmayi beklediklerini gésterdi. Tutanaklar énceki gece yayimlandi.

Piyasalar, bundan sonra Fed'in sonraki adimlarina dair ipuglari verebilecek olan Jackson Hole,
Wyoming'de gelecek hafta gerceklestirilecek toplantiyi takip edecekler.

Dolar/TL enflasyonun politika faizi diizeyine yaklasmasi ve bu yiikselise ragmen Erdogan'in diisiik
faiz cagrisini tekrarlamasi ardindan 8.3'ten 8.68'e kadar yiikselmis PPK karari ardindan ise 8.4'e
dogru gerilemeye baslamisti.

Dolar/TL'de diisiis son 2 giin itibariyla dolardaki kiiresel deder kazanci ile durdu kur yeniden 8.5
zerine yiikseldi. Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri diin 389/394 baz puan seviyesinden kapandi.

Tlirkiye'de buglin izlenecek gelismeler arasinda ise Hazine ve Maliye Bakani Liitfi Elvan'in 10:30'da
yapacadi konusma bulunuyor.

Gilivenli liman yatirim aracglarindan dolar koronaviriisiin Delta varyantinin kiiresel ekonomik
toparlanmayi yavaslatacagi endisesiyle dokuz buguk ayin zirvesine yakin seyretti.



Dolar endeksi 93.587 ile Kasim basindan bu yana gériilen en yiiksek seviyeyi gérdiikten sonra
93.544 seviyesinden islem gérdi. Endeks haftanin tamamini %1.1 artida kapatmaya hazirlanirken
bu artis son iki ay igerisinde gértilen en yiiksek artis seviyesinde.

TCMB KISA VADELI DIS BORC VERILERINI REVIZE ETTi
Merkez Bankasi'nin (TCMB) diin gerceklestirdigi revizyon kisa vadeli dis bor¢ stokunu $25.7 milyar
asadi ¢ekerken, giincel stok Haziran'da $121.7 milyar olarak agikland..

TCMB kisa vadeli dis borg istatistikleri basta olmak lizere diin dért veriye iliskin yéntem revizyonu
yapti. Revizyonlarin tamami Tiirkiye'nin dis bor¢ gdstergelerinde asagi yénlii belirgin diisiisler
yaratti. Revizyon bazi verilerde asagi yonlii 37 milyar dolara kadar ulasti.

Revizyonlarla éne ¢ikan en biiyiik degisim ticari kredilerin firmalardan dogrudan raporlama yoluyla
derlenmesi ile gergeklesti.

Revizyon sonrasi 1 yil igcinde 6denecek dis bor¢ 190 milyar dolardan 165 milyar dolara gerilese de
TCMB'nin 107 milyar dolarlik toplam rezervlerinin yine de ciddi altinda kaldi. Kisa vadeli dis bor¢un
ya da 1 yil icinde 6denecek dis borg tutarlari uluislararasi kabul géren rezerv yeterlik rasyolari olarak
kullaniliyor. Revizyonlardan sonra bile Tiirkiye'nin géstergeleri gelismekte olan (lkeler ortalamasinin
belirgin altinda kalmayi siirdiiriiyor.

Diin bu yilin en diistik seviyelerini géren Asya borsalari bugiin kayiplarini artirirken dolar son
glinlerdeki kazanimlarini muhafaza ederek dokuz ayin zirvesinde islem gérdii.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.75, Cin'in lokomotif hisseler
endeksi %1.22, Hong Kong borsasi .HSI %0.53 geriledi. Japonya'nin Nikkei endeksi %0.53 ekside.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) tahvil alimlarini azaltma ihtimali yatirimcilan lrkiitmesiyle Asya ve
Avrupa borsalari ile petrol diin sert gerilerken dolar son glinlerdeki kazanimlarini koruyarak Kasim
ayindan bu yana gérdiigii en yliksek seviyeye tirmand..
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Dolar/TL kuru diin 8,3936 ile 8,5334 seviyeleri arasinda dalgalanarak giinii 8,5188’den tamamladi.
FOMC toplanti tutanaklarinda varlik alimlarinin azaltiimasina bu yil sonunda baslanabilecegine dair
goriisler sonrasi gelismekte olan lilke para birimlerinde dolara karsi deger kayiplari ivmelendi. TL
varhklarinda da dolar karsisinda deger kayiplarinin yasandigi gériildi. Diin TCMB PPK toplanti
6zetinde enflasyonun kisa dénemde, basta emtia fiyatlari ve yénetilen/yénlendirilen fiyatlar olmak
iizere arz ve talep yénlii gesitli unsurlarin etkisiyle oynak bir seyir izlemesinin beklendigi ifade edildi.
Bu oynakhdin para politikasi durusu agisindan yakindan takip edildigi belirtildi. Dolar/TL, bu sabah
08:10 itibariyle 8,5142°den islem gériiyor.
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Avrupa cephesinde diin haziran ayina ait cari islemler dengesi verisi takip edildi. Euro Bélgesi’nde
haziran ayinda cari islemler dengesi 24,0 milyar euro fazla verdi. ABD’de diin a¢iklanan haftalik
issizlik basvurulari art arda dért hafta diisiis yasadiktan sonra 348 bin ile salgin dénemini
seviyesine geriledi. Son bir ayhk siirecte aciklanan issizlik basvurulari istihdam piyasasinda
toparlanmaya isaret ederken, sonbaharda istihdam piyasasindaki toparlanmanin devam etmesi
durumunda Fed’in varlik azaltimlarina baslama ihtimali 6nemini korumaya devam ediyor. Dalgali
—1,1650 ve

seyrin kaydedildigi paritede 1,1688 seviyesinin altinda olusacak fiyatlamalarda 1,1665

13

n en diisiik

1,1626 seviyeleri destek, toparlanmalarda ise 1,1705 — 1,1730 ve 1,1752 direng seviyeleridir.
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> GBP/USD

Temmuz ayi Fed toplanti tutanaklarinda, varlik alimlarinin azaltiimasina bu yil sonunda
baslanabilecegine dair goriisler sonrasi paritede asagi yénlii egilimin hizlandigini gérdiik. ABD’de
diin aciklanan haftalik issizlik maasi basvurulari 348 bin ile beklentilerin altinda kalarak istihdam
piyasasi tarafinin toparlanmasina isaret etti. Bugiin Ingiltere tarafinda perakende satis verileri takip
edilecek olup beklentilerin altinda gelen enflasyon verileri sonrasi veri dikkatle izlenecek. ABD’de ise
Fed iiyesi Kaplan’in konusmasi takip edilecek. Fed toplanti tutanaklari sonrasi saticili gériiniim
sergileyen paritede 1,3590 — 1,3570 ve 1,3540 seviyeleri destek olarak takip edilebilir. Direng olarak
da 1,3690 - 1,3725 - 1,3790 seviyeleri izlenebilir.
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> ALTIN

Altin koronaviriistin Delta varyantinin yayilmasinin risk istahini diistirmesiyle yiikselirken dolarin
yliksek seyri yiikselisi baskiladi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.2 artida 1,784.07 dolar
seviyesinden islem gérerek haftalik bazda %0.3 artida. ABD altin vadeli islemleri %0.3 artida
1,784.98 dolar seviyesinde. Gram altin ise TL.490’dan islem gériiyor.
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> PETROL
Petrol fiyatlari son l¢ ayin en diisiik seviyelerinden toparlansa da haftayr koronaviriisiin Delta
varyantinin vaka sayilarinda yasanan artisin petrol talebi beklentilerini zayiflatmasiyla %6 kayipla
tamamlamaya hazirlaniyor. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati diin %2.6 ekside Mayis
ayindan bu yana gordiigii en diisiik seviyede kapandiktan sonra bugiin %0.4 artida 67.08 dolar
seviyesinde. ABD hafif ham petrolii diin %2.7 geriledikten sonra bugiin %0.5 artida 64.04 dolar
seviyesinde.

BBand; BRT-; 19:00 19.08.2021; 72,81; 69,32; 65,82

72,81
69,32
67,08
65,82
PiYASA VERILERI:
TR: S44TI | DARA ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
: BIRIMI
09:00 Almanya UFE - Aylik % 0,8% 1,3%
09:00 Almanya UFE - Yillik % 9,2% 8,5%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No
part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank
Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or
other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the
material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.
The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by
exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party
chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk
Disclaimer




Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmigtir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarmn satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen {iriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., ighu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kisi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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