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Merkez Bankasi'nin (TCMB) faizleri sabit tutmasi ve éniimiizdeki dénem igin de faiz indirimi mesaji
icermeyen PPK metni ardindan dolar/TL sinirli diistisiinii siirdiirerek 8.5'in altinda giine basladi.

Bugiin piyasalarda Hazine'nin 9 yillik sabit kuponlu ve 10 yillik TUFE'ye endeksli ihaleleri takip
edilecek. Hazine buglin ayrica 2 yil vadeli TL cinsi sukuk da ihrag edecek.

Asya borsalari, Delta varyanti nedeniyle artan koronaviriis vakalarina dair endiseler ve
Afganistan'daki karisikligin diin ABD borsalarindaki yiikselisi gélgelemesiyle ilk islemlerde geriledi.

Yen gibi giivenli liman para birimleri Delta varyantinin yayilmasinin diinya genelinde ekonomik
toparlanmaya zarar verebilecedi nedeniyle riskli para birimleri karsisinda gliglii seyretti.

TCMB politika faizini beklendigi lzere %19'da sabit tutarken, enflasyonda belirgin diistise kadar
para politikasi icin "mevcut siki durusun kararhlikla siirdiiriilecegi” taahhiitiinii de korudu. TCMB
karari Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in Agustos sonrasini isaret eden dlisiik faiz ¢agrisi ardindan
geldi.

Dolar/TL enflasyonun politika faizi diizeyine yaklasmasi ve bu yiikselise ragmen Erdogan'in diisiik
faiz ¢agrisini tekrarlamasi ardindan 8.3'ten 8.68'e kadar yiikselmis PPK karari ardindan ise 8.5'ye
dogru gerilemeye baslamisti.

Dolar/TL bu sabah saat 08:38'de 8.4650/8.4725 seviyesindeydi. Euro/TL 9.9654/9.9747,
Gbp/Tl.11.7035/11.7175 sepet bazinda TL 9.2152/9.2236 seviyesindeydi. Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri
382/386 baz puan seviyesinde.

Piyasalarda otomotivdeki vergi matrah artislarinin TUFE'ye ve TCMB politikalarina etkisi de
piyasalarda takip edilmeye devam ediliyor.

Otomobilin TUFE igindeki agirligi %7.2 ile oldukga yiiksek bir diizeyde. Sektér yetkilileri gecen hafta
alinan kararla son aylarda ivme kaybeden satislarin bir miktar artmasin, fiyatlarda bir miktar diisiis
olabilecedini bekliyor. Ekonomistlerin hesaplamalari TUFE'ye etkinin 50 ile 100 baz puan bandinda
yasanabilecegini, sektériin fiyatlama davranslarinin belirleyici olacagini diisiiniiyorlar.



Hiikiimetin her yil diizenli olarak gerceklestirdigi vergi ve fiyat artislarini bu yil sadece enflasyona
etkisi olmayacak alanlara yénlendirdi. Bazi istisnalar haricinde hiikiimet vergi gelirlerinden
vazgegerek sene basindan beri dezenflasyon siirecine belirgin destek saglad..

Piyasalarda ABD'nin tahvil alimlarini azaltacagi zamanlama, Afganistan'taki siireg, koronaviriis ve
dogal afetler takip edilen gelismeler arasinda yer aliyor.

Asya borsalari, Delta varyanti nedeniyle artan koronaviriis vakalarina dair endiseler ve
Afganistan'daki karisikligin diin ABD borsalarindaki yiikselisi gélgelemesiyle ilk islemlerde geriledi.

Koronavirtisiin yeni varyantlarinin yayilmaya devam etmesi ve bunun ekonomiye olan etkisi
piyasanin giivenini sarsarken islemciler baslica perakende sirketlerinin bu hafta agiklanacak finansal
sonuglarini bekliyorlar.

Yatirrmcilar ayni zamanda Taliban'in baskenti ele gecirmesinin ve savasin bittigini ilan etmesinin
ardindan Kabil havalimanindan binlerce kisinin (ilkeden kacmaya c¢alistigi Afganistan'daki

gelismeleri takip ediyorlar.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.4 diistii. S&P 500 endeksi vadeli
kontratlari %0.18 ekside seyretti.

Avustralya borsasi %0.75 gerilerken, Japonya'nin Nikkei endeksi %0.22 yiikseld..

Cin lokomotif endeksi %0.18 diiserken, Hong Kong Hang Seng endeksi %0.4 diisiisle acildl.

ABD borsalarinin licte ikisi yatirimcilarin defansif sektérlere yénelmesiyle ve hisselerin baslangigtaki
kayiplarini toparlamasiyla diin ylikseldi. S&P 500 ve Dow Jones endeksi rekor yliksek seviyeleri

gordii.

Dow Jones %0.31, S&P 500 endeksi %0.26 yiikseldi. Nasdaq endeksi %0.2 geriledi.

PARITELER

USD/TRY

Dolar/TL kuru diin 8,4399 ile 8,5341 seviyeleri arasinda dalgalanarak giinii 8,4611’den tamamladi.
Yurt icinde biitce Temmuz ayinda 45,8 milyar TL acgik verdi. A¢iklanan verinin kur lzerinde baski
yaratmadi§i gériildii. Gegcen hafta TCMB’nin faizleri sabit birakmasi ve para politikasindaki siki
durus mesajlarinin kur lzerinde yarattigi iyimserlik bu hafta basinda da devam etti. Bugiin yurt
icinde veri akisi sakin. ABD tarafinda perakende satislar ve sanayi liretimi verileri 6ne ¢ikiyor. Bugiin
TSI 20:30’da Fed Baskani Powell’in yapacadi konusma kur tarafinda oynakhgi artirabilir. Dolar/TL,
bu sabah 08:30 itibariyle 8,4645’den islem gériiyor. Gelismekte olan lilke para birimleri bu sabah
dolara karsi hafif alicili bir gériiniim sergiliyor.
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» EUR/USD

ABD’de temmuz ayinda 43,00 olarak agiklanan New York Empire State imalat endeksi agdustos
ayinda piyasa beklentilerinin de lizerinde gerileme kaydederek 18,30 olarak gerceklesti. Yeni
igan gliven
endeksi sonrasinda diistislerin hiz kazandigi dolar endeksi diin yataya yakin bir seyir kaydetti. Bugiin
Euro Bélgesi’nde biiyiime rakami ile ABD tarafinda ekonomik aktiviteye iliskin veriler ve Fed Baskani
Powell’in konusmasi takip edilecektir. Powell’in agiklamalari sonrasinda paritede volatilite artis
kaydedebilir. Diin sinirli diistislerin yasandigi ve bu sabah yatay bir fiyatlamanin kaydedildigi
paritede 1,1754 - 1,1706 ve 1,1688 seviyeleri destek, 1,1783 - 1,1806 ve 1,1838 izlenen direng

haftada salgin kaynakli endiseler risk istahi tizerinde baski olustururken, cuma giinii Mich

seviyeleridir.
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> GBP/USD

Diin ABD’de agiklanan New York Empire State imalat endeksi beklentilerin altinda 18,30 seviyesinde
gerceklesti. Veri sonrasi paritede saticili bir giinii geride biraktik. Bugiin Ingiltere’de istihdam
verileri, ABD tarafinda ise sanayi (retimi, perakende satislar, kapasite kullanim orani ve isletme
stoklari verileri 6n planda olacak. Agiklanacak veriler sonrasi TSI 20:30’da Fed Baskani Powell’in
konusmasi izlenecek olup paritede oynakligin arttigini gérebiliriz. 21 giinliik basit hareketli
ortalamanin altinda fiyatlamanin goériildiigi paritede kisa vadede destek olarak 1,3791 — 1,3765 ve
1,3720 seviyeleri takip edilebilir. Direng olarak da 1,3850 - 1,3895 ve 1,3935 seviyeleri izlenebilir.
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> ALTIN
Altin fiyatlari gliglii seyreden dolarin ve ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) varlik alimlarinin hizini daha
erken azaltacagi yéniindeki beklentilerin ardindan hafif geriledi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati
Pazartesi gordiigi bir haftanin en yiiksek seviyesi olan 1,788.97 dolarin altina inerek %0.1 diisiisle
1,787.40 dolarda islem gérdii. Gram altin ise TL.487’den islem gériiyor.

Cndl; XAU=; I

17.08.2021; 1.787,2493; 1.788,5500; 1.783,1900; 1.787,4000;
+0,1617; (+0,01%); BBand; XAU=; ~

17.08.2021; 1.844,7755; 1.788,6575; 1.732,5395




> PETROL
Petrol fiyatlari baslica petrol (ireticilerinin arzi yakin zamanda artirmayacagi beklentilerine ragmen
Delta varyanti nedeniyle artan vakalardan dolayi yavasladigi endiselerinin ardindan ilk islemlerdeki
kazanimlarini geri vererek dalgali seyretti. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati ilk
islemlerde 69.77 dolara kadar ylikseldikten sonra dlisiis kaydederek 69.55 dolara geriledi. ABD hafif
ham petrolii ilk islemlerde 67.66 dolara ylikseldikten sonra hafif artisla 67.31 dolarda seyretti..

BBand; BRT-; 19:00 16.08.2021; 73,49; 71,61; 69,72

73,49
71,61
70,90
69,72
PIYASA VERILERI:
.| PARA . o ,
TR: SAATI| . . . ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
BIRIMI
09:00 GBP ingiltere ILO issizlik Orani (3 aylik) 4,8% 4,8%
12:00 EURO Euro Bolgesi GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) - 2,0%
12:00 EURO Euro Bolgesi GSYH Yillik (mevs. dlzelt. %) - 13,7%
14:30 TRY Tirkiye Konut Fiyat Endeksi, Aylik % - 3,9%
15:30 UsD ABD Perakende Satislar -Aylik% -0,2% 0,6%
16:15 usD ABD Sanayi Uretimi- Aylik % 0,5% 0,4%
16:15 usb ABD Kapasite Kullanimi 75,7% 75,4%
20:30 usD ABD Fed Baskani Powell'in konusmasi - -

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarmn satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., igbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kisi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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