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ONEMLI BASLIKLAR

Merkez Bankasi'nin (TCMB) faiz kararini yén belirleyici olarak bekleyen piyasalarda bugiin politika
faizinin  sabit birakilacagina neredeyse kesin géziiyle bakiliyor. Piyasalar PPK metin
degisikliklerinden ilk faiz indirimi zamanlasini anlamaya ¢alisacaklar.

Dolar/TL Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in ¢adrisiyla enflasyonda diisiis trendi baslamadan erken
bir faiz indirimi yapilabilecegi endiseleriyle 5 giin Uit liste deder kaybettikten sonra 8.6 yakinlarinda
denge buldu.

Dolar/TL enflasyonun politika faizi diizeyine yaklasmasi ve bu yiikselise ragmen Erdogan'in diisiik
faiz ¢agrisini tekrarlamasi ardindan gegen hafta 8.3'ten 8.68'e kadar yiikseldi. Kur 9 Temmuz'dan
beri ilk kez diin bu seviyeye yiikseldi. Yiikselisin biiyiik béliimii erken faiz indirimi endiseleriyle
gerceklesirken dolardaki kiiresel deder kazanci da kismen bu yiikseliste etkili oldu. Kur daha sonra
8.6 civarinda denge buldu.

Dolar/TL bu sabah 8.6060/8.6100 seviyesinde islem gérdi. Euro/TL 10.1069/10.1124, Gbp/TL
11.8800/11.9500 ve sepet bazinda TL ise 9.3564/9.3612 seviyesindeydi. Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri
395/399 baz puan seviyesinde.

Kiiresel piyasalarda dolar, ABD'de diin agiklanan tiiketici enflasyonunun yavaslamasinin ABD para
politikasindaki erken sikilasma beklentilerini azaltmasiyla gece seansinda geriledikten sonra diger
biiyiik para birimleri karsisinda dért aylik zirvesine ¢ikti.Dolar endeksi diin 93.195 seviyesine kadar
¢ikip %0.19 diistiikten sonra 92.890 seviyesinde yatay seyretti.

Ote yandan TCMB, Cin ve Katar'dan sonra bugiin Giiney Kore ile 2 milyar dolar tutarinda swap
anlasmasi imzaladi. TCMB'nin Cin ile 6 milyar dolar Katar ile de 15 milyar dolar tutarinda swap
anlasmasi bulunuyor. Giiney Kore ile birlikte bankanin sagladigi swap anlasmasi 23 milyar dolara
ulasmis oldu. Bankanin uluslararasi bankalarla swap anlasmalarini 6niimiizdeki dénemde de devam
ettirmesi bekleniyor.



ENFLASYONDAKI BELIRGIN ARTIS SONRASI PPK iZLENECEK

Reuters anketine katilan 18 kurumun tamami Agustos ayinda politika faizinin sabit tutulmasini
bekliyor ve enflasyonun Adustos ayinda faiz indirimine alan tanimadigini diisiiniiyorlar. Ote yandan
bankacilar Agustos ayninda politika faizinde degisim beklemeseler bile PPK metninden sonraki
aylarda ne yénde karar ¢ikacagina iliskin izlenim almaya ¢alisacaklar.

Erdogan gegen hafta, "Ozellikle A§ustos ayini geride biraktigimizda Agustos ile birlikte enflasyonda
da diisiisii gérecediz. Su anda bulundugumuzun ¢ok ¢ok altinda olur. Buradan ben de sinyalimi belli
yerlere vermis oluyorum. Bundan sonra enflasyonun daha yukari ¢ikmasi miimkiin degil. Zira faiz
oranlarinda da diisiise gegiyoruz" demisti.

Yilsonuna dogru bir indirim piyasada Erdogan'in agiklamasi éncesinde de kismen bekleniyordu
ancak son dénemdeki enflasyon gerceklesmeleriyle birlikte bu beklentiler hem azalmaya baslamis
hem de once ligiincii ¢eyrekten dérdiincii ceyrege otelendikten sonra artik yavas yavas éniimiizdeki
yila dogru kaymisti. Reuters anketinde yilsonu politika faizi medyan tahmini %18'de sekillenirken
tahminler %17-%19 bandinda yer ald..

TCMB Baskani Sahap Kavcioglu, yil sonu enflasyon tahmininin %14.1'e yiikseltildigi enflasyon raporu
sunumunda yaz aylarinda enflasyonun oynak bir seyir izleyebilecegini, bu hareketin gegici olacagini
ve enflasyonun yilin son geyreginde belirgin sekilde diisecedini belirtti. Piyasalar bu agiklamalari
enflasyondaki ylikselise para politikasi tepkisi vermeyecegi seklinde yorumladi.

POLITIKA FAIZINE YAKLASAN ENFLASYON VERILERI DE SORGULANIYOR

Tliketici enflasyonu TL'de birikimli deder kaybi ve salgin tedbirlerin azaltiimasinin da etkisiyle
Temmuz ayinda %18.95 ile beklentilerin lzerinde artarak iki yilin zirvesine ulasti ve TCMB'nin
politika faizine yaklasti. TUIK'in son veri de dahil enflasyon él¢iimlerini kasti olarak daha diisiik
gosterdigine dair kurumun (st diizey bir yéneticisinin ifadelerinin bir gazetede yer almasinin
ardindan TUIK bu iddialarin asilsiz oldugunu aciklad.

Korkusuz Gazetesi'nde diin yer alan bir kése yazisinda ismi aciklanmayan iist diizey bir TUIK
ybneticisinin veri girislerinde bazi mal gruplarindaki fiyat artislarinin geri alinmasi, eski fiyatlarin
girilmesi ya da yliksek fiyat artisi yasanan bazi liriinlerin enflasyon hesaplamasina dahil edilmemesi
suretiyle enflasyon artisinin en aza indirildigi yéniinde iddialari yer almisti.

Piyasalarda TCMB faiz karari yaninda bugiin sanayi Ulretimi ve haftalik para banka rezerv
istatistikleri ile yarin Haziran ayi 6demeler dengesi ile Fitch'in Tiirkiye degerlendirmesi takip edilecek
ana giindem maddeleri arasinda bulunuyor.

Asya borsalari, her ne kadar gecen aya gére diisiik gelen ABD tiiketici enflasyonu sonrasinda ABD
Merkez Bankasi'nin (Fed) ekonomiye verdigi destegi azaltmakta acele edecedi yéniinde endiseler
azalsa da, koronavirtisiin Delta varyantinin yayilmasi konusundaki kaygilar nedeniyle Wall Street'in
diinkii gticlii kapanisini takip edemedi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.25 diiserken, Japonya'nin Nikkei
endeksi %0.35 yiikseldi. Cin lokomotif hisseleriyse %0.24 geriledi.



PARITELER

> USD/TRY

Diinkii islem giiniinde bir ara 8.68 diren¢ noktasini test eden kurda, kapanis ise 8.62 seviyelerinde
oldu. TCMB/PPK kararlarinin hayli kritik olacadi yeni giinde de, gériilebilecek yukari yonlii ataklarda;
8.68 direng seviyesi teknik anlamada kritik olacak. 8.68’in kalicilikla asilmasi durumunda; énce 8.73,
sonra 8.80 bélgesine dogru USD lehine islemler teknik olarak ivme kazanabilir. Mevcut seviyelerden
olusabilecek geri gekilmelerde ise; 8.58, 8.54 ve 8.52 destek noktalarini takip edebiliriz.
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6 giinliik negatif kapanis sonrasinda, diinkii islem giiniide ABD TUFE rakamlarindan destek bulan
paritede; 1.1740 seviyesine yakin kapanis goriildii. Yeni giine de kismen alicili baslayan paritede, bu
yondeki hareketlerin devam etmesi halinde; 1.1755 seviyesi lzerinde kalicilik olusup olusmayacagdi
kritik olacak. Zira, buranin lizerindeki kaliciliklarda; teknik olarak 1.1810 seviyesi hedef haline
gelebilir. Aksi takdirde, yani 1.1755’in kalicilikla gecilememesi durumunda ise; teknik olarak yeniden
satislarin derinlesmesi séz konusu olabilir.

Cndl; EUR=; 12,08,2021; 1,1736; 1,1745; 1,1733; 1,1737; +0,0001; (+0,01%:)
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> GBP/USD

Diinkii islem giiniinde bir ara 1.3800 seviyesine dogru geri ¢ekilen paritede, buradan gelen alimlar
ile 1.3860 civarindan kapanis gordiik. Yeni giine de bir miktar alicili baslayan paritede, bu yéndeki
hareketlerin devam etmesi durumunda; 1.3875 seviyesinin kalicilikla asilip asilmayacadi kritik
olacak. Bunun basariimasi durumunda; GBP lehine islemler ivme kazanabilecekken, 1.3875 (izerine
¢cikilamamasi(ya da ¢ikilip kalicihik saglanamamasi) durumunda da; yeniden satis baskisi gérebiliriz.

Cndl; GEP=; 12.08,2021; 1,3872; 1,3874; 1,3862; 1,35867; -0,0005; {-0,04%)
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> ALTIN

Altin fiyatlari, ABD Temmuz tiiketici enflasyonunun bir 6nceki aya gére yavaslamasi sonrasi Fed'in
varhk alimlarini erken tarihte azaltacadi yoniindeki kaygilarin hafiflemesiyle diin %1'den fazla
ylikseldikten sonra bu sabah yatay islem gérdii. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.1 diisiisle
1,749.62 dolara inerken, ABD altin vadelileri %0.1 gerileyerek 1,751.00 dolara diistii.Giimiisiin ons

fiyatiysa %0.5 diistisle 23.40 dolara geriledi.Gram Altin bu sabah 482-TL den islem gordii.

+1,8673; (+0,11%:)
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> PETROL

Petrol fiyatlari, iki glinliik yiikselis sonrasi diinyanin en biiyiik petrol tiiketicisi ABD'nin bliyiik petrol
dreticisi tlkelerden petrol lretimini arttirmalarini istemesi sonrasi arz yénlii kaygilarin artmasiyla
yatay seyretti. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati 5 ABD senti artisla 71.49 dolara

¢ikarken, ABD hafif ham petrolii 4 ABD senti artisla 69.29 dolara yiikseldi.
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PIYASA VERILERI:
.| PARA .. N ,
TR: SAATI| . . . ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
BIRIMI
09:00 GBP Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYIH) (geyreklik) (2. Ceyrek) 4,8% -1,6%
09:00 GBP Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) (2. Ceyrek) 22,1% -6,1%
09:00 GBP Imalat Uretimi (Aylik) (Haz) 0,4% -0,1%
09:00 GBP Aylik GSYIH 3A/3A Degisimi 4,8% 3,6%
10:00 TRY Sanayi Uretimi (Yillik) (Haz) 21,1% 40,7%
10:00 TRY Tiirkiye Perakende Satislari (Yillik)
10:00 TRY Tiirkiye Perakende Satislari (Aylik) -6,1%
12:00 EUR Sanayi Uretimi (Aylik) (Haz) -0,2% -0,1%
14:00 TRY Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani (Agu) 19,00% 19,00%
14:00 TRY Gecelik Bor¢glanma Faizi (Adu) 17,50%
14:00 TRY Gecelik Faiz Oranlari (Adu) 20,50%
15:30 usD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 375K 385K
15:30 usb Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Tem) 0,6% 1,0%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No
part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank
Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or
other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the
material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.
The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by
exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party
chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk




Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hicbir bolimii Limasol Tirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler dnceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hi¢bir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kigi igbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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