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TL, Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in ¢agrisiyla enflasyonda diisiis trendi baslamadan erken bir faiz
indirimi yapilabilecedi endiseleriyle deder kaybederken, piyasada Merkez Bankasi'nin (TCMB)
Persembe giinii sonuglarini agiklayacagdi faiz karari bekleniyor.

Merkez Bankasi'nin son dénemde verdigi mesajlarin ardindan faiz indirim beklentilerini ételeyen ve
bir miktar rahatlayan piyasada Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in gegen hafta diisiik faiz ¢cagrisini
tekrar etmesinin ardindan TL'de belirgin deger kayiplari goériildii.

Temmuz ayinda dolar karsisinda yaklasik %4 deger kazanci ile gelismekte olan (ilke para birimlerinin
pozitif ayrisan TL son dért giinde ise negatif ayrisma ile sert deger yitirdi. TL'nin pozitif ayrismasi
TCMB'nin siyasilerin diisiik faiz ¢agrilarina ragmen gegen hafta enflasyon raporunda faiz indirimi
mesaji vermemesiyle belirginlesmisti.

Tiiketici enflasyonu TL'de birikimli deder kaybi ve salgin tedbirlerin azaltiimasinin da etkisiyle
Temmuz ayinda %18.95 ile beklentilerin lizerinde artarak iki yilin zirvesine ulasti ve TCMB'nin
politika faizine yaklasti. Enflasyonun politika faizine yaklasmasi TCMB'nin éniimiizdeki aylarda bir
sikilastirma yapabilir mi tahminlerini baslatti ancak Erdodan'in ¢adrisiyla birlikte faiz artisi
beklentilerden hizla ¢ikti.

Erdodan gecen hafta, "Ozellikle Adustos ayini geride biraktigimizda Adustos ile birlikte enflasyonda
da diisiisii gérecegiz. Su anda bulundugumuzun ¢ok ¢ok altinda olur. Buradan ben de sinyalimi belli
yerlere vermis oluyorum. Bundan sonra enflasyonun daha yukari ¢citkmasi miimkiin degil. Zira faiz
oranlarinda da dlisiise geciyoruz" dedi.

Dolar/TL gecen hafta hari¢c yaklasik 1.5 aydir sakin ve asadi yénlii bir seyir izliyordu. Kur 8.75'li
seviyelerden, énce 8.6, gecen hafta itibariyla 8.4'e, Sali giinii ise 8.2950'ye kadar geriledi. Kurda
8.88 seviyesindeki tarihi zirvesinin altinda sinirli kazanglar da yaklasik 6 haftadir devam ediyordu.
Dolar/TL gecen hafta ise 8.3'ten 8.6'nin lizerine kadar yiikseldi. Yiikselisin biyiik béliimii erken faiz
indirimi beklentileriyle gerceklesti.

Dolar/TL Cuma giinii en yiiksek 8.64 seviyesini test ettikten sonra bu sabah 8.6250/8.6400
seviyesinde islem gérdii. Euro/TL 10.1485/10.1641, Gbp/TL 11.9600/12.0080 ve sepet bazinda TL ise
9.3888/9.4020 seviyesinde islem gordii. Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri 391/395 baz puan seviyesinde.



TCMB Baskani Sahap Kavcioglu, yil sonu enflasyon tahmininin %14.1'e ylikseltildigi enflasyon raporu
sunumunda yaz aylarinda enflasyonun oynak bir seyir izleyebilecegini, bu hareketin gegici olacagini
ve enflasyonun yilin son geyreginde belirgin sekilde diisecegini belirtti. Piyasalar bu agiklamalari
enflasyondaki yiikselise para politikasi tepkisi vermeyecegi seklinde yorumladi.

Reuters anketine gére TCMB'nin buhafta enflasyondaki ylikselis nedeniyle faizlerde indirim
yapamayacagdi yoniinde. Anketteki medyan beklenti faiz indirimlerinin dérdiincii ceyrekte 100 baz
puan seviyesinde olacagi yoniinde.

Piyasalarda bu indirimin siyasileri tatmin edip etmeyecegi, TCMB'nin siyasilerin diisiik faiz
istekliligiyle birlikte faiz tercihlerini ne yénde kullanacadi yakindan izleniyor.

Asya borsalari, altin ve petrol fiyatlarindaki sert diisiisiin ardindan gerilerken dolar ABD tarimdisi
istihdam verisinin ardindan tahvil getirilerinin ylikselmesiyle euro karsisinda dért ayin en yliksek
seviyesini gordii.

Japonya'nin Nikkei endeksi tatil nedeniyle kapali kalirken Nikkei vadeli kontratlari NKc1 Cuma glinkdi
kapanisa kiyasla 100 puan geride seyretti.

Nasdaq 100 endeksi vadeli kontratlari %0.4 gerilerken S&P 500 endeksi vadeli kontratlari %0.3
diistdi.

PARITELER
USD/TRY

Gectigimiz Cuma giiniinde de; Dolar Endeksi’ndeki sert ylikselise paralel olarak hizlica yiikslen
kurda, 8.62 civarindan kapanis gordiik. 8.30 seviyesinin altindan son 4 islem giiniinde hizla tirmanan
kurda, yeni giinde de olusabilecek yukari yonlii hareketler icin; 8.65, 8.68 ve 8.72 diren¢ seviyeleri
takip edilebilir. Olasi TL lehine hareketlerde ise; 8.58, 8.54 ve 8.52 destek bélgeleri yeniden izlemeye
alinabilir.
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» EUR/USD

Gectigimiz Cuma glinti; ABD verileri sonrasinda sert diisiis gosteren paritede, yeni giinde de; Nisan
ayindan bu yana en diisiik seviyeleri test ettik. Teknik olarak su asamada; 1.1755 seviyesi altinda
kalicihk olusup olusmayacagi krtik olacak. Zira, buranin altindaki kaliciliklarda; 1.1600 seviyesine
dogru satislarin derinlesmesi séz konusu olabilir. 1.1755 (zeri kaliciliklta gériilebilecek Euro lehine
hareketlerde ise; 1.1775, 1.1790 ve 1.1810 direng seviyeleri takip edilebilir.

Cndl; EUR=; 9.08.2021; 1,1760; 1,175% 1,1740; 1,1752; +0,0002; (+0,02%%)
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» GBP/USD

Gegtigimiz Cuma giini; iyi gelen ABD verileri ile hizla satis yiyen paritede, kritik 1.3875 destek
noktasinin kismen altinda kapanis gérmilistiik. Yeni giinde, teknik olarak; 1.3875 seviyesi altinda
kalicihk olusup olusmayacadi yine kritik olacak. Zira, buranin altinda kaliciliklarda; satis baskisi
derinlesebilecedi gibi, yeniden yukarisina ¢ikilmasi ve orada tutunma saglanmasi halinde ise; GBP
lehine toparlanma hareketleri 6n plana ¢ikabilir.
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> ALTIN

Altin fiyatlari, gliclii agiklanan ABD tarimdisi istihdam verisinin ardindan beklenenden daha erken
faiz artirmina gidilebilecegi beklentilerinin artmasiyla %4.4'ten fazla diiserek dért ayr askin en
diisiik seviyesini gérdii. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %1.4 diiserek 1,738.53 dolarda
seyretti.Gram Altin bu sabah 479-TL den islem gérdii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, dolarin giiclenmesiyle ve Cin basta olmak lizere Asya'da salgina karsi getirilen yeni
onlemlerin diinya genelinde yakit talebindeki toparlanmayi olumsuz etkileyecedine dair endiselerle
%2 geriledi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati gecen haftanin tamaminda %6
gerileyerek dért haftanin en biiyiik haftalik kaybini vermesinin ardindan bugiin %2 diisiisle 69.29
dolara geriledi.ABD hafif ham petrolii gecen hafta %7 diiserek dokuz ayin en sert haftalik diisiisiindi
kaydettikten sonra bugiin %1.9 gerileyerek 66.96 dolarda seyretti.
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 sakhidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir bolimii Limasol Tirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde gogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarmn satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢aligmis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., igbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara karst higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kigi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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