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Dolar/TL diin geriledigi 8.3 seviyelerinden yeniden 8.4 seviyesine yiikselisle giine baslarken,
piyasalarda diinkii enflasyon verisinin TCMB politikalarina etkisi takip edilmeye devam ediliyor.

Dolar/TL diin harig¢ yaklasik 1.5 aydir sakin ve asadi yonlii bir seyir izliyordu. Kur 8.75'li seviyelerden,
once 8.6, gecen hafta itibariyla 8.4'e, diin ise 8.2950'ye kadar geriledi. Kurda 8.88 seviyesindeki
tarihi zirvesinin altinda sinirli kazanglar da yaklasik 6 haftadir devam ediyordu.

Diin ise dolar/TL sert diistisleri beklentilerin ¢ok lizerinde enflasyon verileri ardindan da siirdiirdii
ancak bu diisiis égleden sonra kalici olmadi ve kur giinii 8.4 civarinda tamamladi.Kur bu sabah ise
8.3980/8.4250 seviyelerinde giine basladi.. Euro/TL 9.9699/9.9987, gbp/TL 11.6800/11.7050 ve
sepet bazinda TL ise 9.1837/9.2098 seviyesindeydi. Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri 381/385 baz puan
seviyesinde.

Tiiketici enflasyonu TL'de birikimli deger kaybi ve salgin tedbirlerin azaltiimasinin da etkisiyle
Temmuz ayinda %18.95 ile beklentilerin (izerinde bir artis gésterdi. Enflasyonun 2 yilin zirvesine ve
politika faizine ulasmasi ile birlikte TCMB'nin tepkisi piyasalarda daha yakindan takip edilmeye
baslad..

Piyasalardaki mevcut beklenti TCMB'nin politika faizini 6niimiizdeki aylarda sabit tutacagi yéniinde.
Ancak enflasyonda yiikselisin TCMB tahminlerini asabilecedi ve bir faiz artisi gerekebilecegi
beklentileri azinlikta olsa da bulunuyor. Faiz indirimi beklentileri ise belirgin sekilde dtelenmeye
baslad..

Siyasilerin diistik faiz istekliligi de gbéz éniine alindiginda, indirim endisesi yaklasik 5 aydir
piyasalarda baski unsuru olarak yansiyor. Ancak TCMB Baskani Sahap Kavcioglu'nun géreve
baslamasiyla birlikte belirginlesen bu endiseye karsin politika faizi 5 aydir %19 seviyesinde sabit
tutuluyor. Bu siirecte yabanci yatirimcilar Tiirkiye piyasalarindan genel olarak uzak durdular. Son 15
glinde ise sinirl girisler gériiliiyor. Ancak bu girisler ge¢cmis yillardaki milyarlarca dolar ¢ikisla
kiyaslandiginda oldukga diisiik seviyelerde.

Piyasanin yilsonu enflasyon tahminlerinin ise diinkii veri éncesi yiikseldigi %16 seviyesinden daha da
artma ihtimali bulunuyor. TCMB'nin %14.1 tahmini ise agiklanmasinin lzerinden sadece bir kag
hafta gegmesine ragmen piyasa gergeklesmelerinden uzak kalmis durumda.



Kavcioglu yilsonu tahminlerinin yiikselttigi enflasyon raporunda "Enflasyon, bu yaz aylarinda, basta
ithalat fiyatlari ve yénetilen/yénlendirilen fiyatlar olmak (zere arz ve talep yénlii gesitli unsurlarin
etkisiyle oynak bir seyir izleyebilir. Para politikasi durusumuz bu oynakliklarin ana egilime
yansimasini engelleyebilecek bir sikiliktadir" demis ve séyle devam etmisti:

"Ongériilerimiz enflasyonda kisa vadede gézlenebilecek hareketin gecici olacadini ve enflasyonun
yilin son ¢eyreginde belirgin sekilde diisecedini gdsteriyor. Mevcut gériiniim ¢ergevesinde,
enflasyonda kisa vadede belirleyici olan arizi unsurlarin lgiincii geyrekten itibaren etkisini yitirmeye
baslayacadini ve enflasyonun son ceyrekte yavaslama egilimine girecegini tahmin ediyoruz."

TCMB'nin enflasyon raporunda yer alan grafiklerden, éniimiizdeki bir ka¢ ayda TUFE'nin Temmuz
ay! igin ylikseldigi %18.95 civarinda seyretmesini bekledigi anlasiliyor. Enflasyonda piyasanin
beklentisi de éniimiizdeki bir ka¢ ayda TL'de yeni bir deger kaybi baskisi olusmasi ve yeni belirgin
kamu zamlari olmadigi senaryoda enflasyonun %19 civarinda seyretmesi yéniinde.

Grafik 1.2.1: Tiiketici Enflasyonu icin Nisan Grafik 1.2.2: islenmemis Gida, Enerji, Alkol-
2021 Tahminleri ve Gergeklesmeler* (%) Tiitiin ve Altin Disi Enflasyon (B Endeksi) igin
Nisan 2021 Tahminleri ve Gerceklesmeler* (%)
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* Enflasyonun tahmin arali iginde kalma olasihfi ylizde * Enflasyonun tahmin aralig icinde kalma olasiifl yuzde
T0tir. 0.

Ancak piyasalar yilsonunda enflasyonun TCMB'nin %14.1 tahmininin ¢ok lzerinde olacadini

O6ngoriiyor. Farklilik enflasyonda diisiisiin baslayacagi ay ve gelebilecegi en diisiik seviyede
belirginlesiyor.

JPMorgan ekonomisti Yarkin Cebeci yayimlanan arastirma notunda, "Temmuz verisinin ardindan, ilk
faiz indirimi beklentimizi geri gektik. Simdi sadece bu yilin son iki ayinda 50'ser baz puan indirime
gidilmesini bekliyoruz" dedi.

Bugiin piyasada TCMB'nin aylik fiyat gelismeleri raporu ve Temmuz ayi reel efetif kur endeksi verileri
takip edilecek.

Kiiresel piyasalarda ise dolar diger para birimleri karsisinda son dénemdeki dlisiik seviyelerine yakin
seyrederken, islemciler faiz gériiniimiine yonelik ipucu icin Cuma giinii yayinlanacak ABD tarim disi
istihdam verisini bekliyorlar.



Hizla yayilan Delta varyantinin kiiresel ekonomik gériiniime gdélge diisiirmesiyle piyasalarda
temkinlilik hakim olmaya devam etse de, Asya borsalari gli¢clii ABD sirket bilangolari énciiliigiinde
bir haftanin zirvesine yiikseldi.

Hizla yayilan Delta varyantinin kiiresel ekonomik goériiniime gélge dlisiirmesiyle piyasalarda
temkinlilik hakim olmaya devam etse de, Asya borsalari gli¢lii ABD sirket bilangolari énciiliigiinde
bir haftanin zirvesine yiikseldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.1 artisla 26 Temmuz'dan bu
yana en yliksek seviyesine ¢ikti.Japonya'nin Nikkei endeksi ekside islem gdériirken, Cin lokomotif
hisseleri %0.2 geriledi.

PARITELER

> USD/TRY

Diinkii islem giiniinde;sabah saatlerinde bir ara 8.30 seviyesinin altini test eden kurda, égleden
sonra yeniden olusan hizli yukari yénlii hareketler ile 8.44 seviyesi lizerine ¢ikildl. Gilint 8.40
civarindan kapatan kurda, yeni islem giiniinde de olusabilecek USD lehine islemlerde; 8.45, 8.48 ve
8.52 direng seviyeleri ilk etapta takip edilebilir. Olasi TL lehine hareketlerde ise; 8.34 ve 8.30 destek
bélgeleri yeniden izlemeye alinabilir.Kur 8.3900 seviyelerinde islem gériiyor.
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Diinkii islem giiniinde de; 6nceki giin oldugu gibi dalgali bir seyir izleyen paritede, kismen negatif
kapanis gérdiik. Yeni giine ise Euro lehine baslayan ve suan igcin 1.1870 civarindan islem gdéren
paritede, bu yéndeki hareketlerin devam etmesi halinde; 1.1890-1.1920 diren¢ bélgesini dikkatle
takipte olacagiz. Zira, buranin asilmasi durumunda; alicili islemlerin 1.1990 bélgesine dogru yeniden
ivme kazanmasi s6z konusu olabilir. Diger yandan, 1.1890 alti kalicilikta yeniden olusabilecek geri
cekilmelerde ise; 1.1830 ve 1.1790 destek noktalari ilk etapta takip edilebilir.
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Diinkii islem giiniinde; 1.3875 noktasindan destek bularak yukari yonlii harketler olusan paritede,
yeni islem gtiniinde de; suan i¢in 1.3920 civarinda bir miktar alicili fiyatlama gériilmekte. Bu yéndeki
islemlerin devam etmesi halinde; 1.3945, 1.3960 ve 1.3975 direng seviyeleri sirasiyla izlenebilir.
Yeniden olusabilecek USD lehine islemlerde ise; 1.3875 seviyesi yine kritik olup, buranin kirilmasi

durumunda; paritede tekrardan satis baskisi ortaya ¢ikabilir.
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Altin fiyatlarni zayif seyreden dolarin etkisiyle hafif yiikseldi ancak dar aralikta islem gériiyor.
Yatirnmcilar ABD tarim disi istihdam verisini bekliyor.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.2 artisla

1,814.27 dolara ylikseldi.Gram Altin bu sabah 486-TL den islem gordii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, baslica petrol alicisi lilkelerde Delta varyantinin yayilmasinin yakit talebini
diistirecegi endiseleriyle li¢ciincii giinde geriledi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati
%0.3 diistisle 72.19 dolara geriledi.ABD hafif ham petrolii %0.5 diisiisle 70.23 dolara geriledi.
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PIYASA VERILERI:
.| PARA .. N ,
TR: SAATI | . . . ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
BIRIMI
11:00 EUR Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Tem)
11:30 GBP Bilesik PMI (Tem)
11:30 GBP Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Tem) 57,8 62,8
15:15 usD ADP Tarim Disi istihdam Dedisikligi (Tem) 695K 692K
17:00 usD ISM imalat Disi Satin Alima Miidiirleri Endeksi (PMI) (Tem)
17:30 Usb Ham Petrol Stoklari -3,102M -4,089M

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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