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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL Temmuz ayi boyunca asagi yonlii bir seyir izleyerek diin geriledigi 8.35 civarinda gline

baslarken piyasalarda Temmuz ayina iliskin enflasyon verileri yén belirleyici olarak izlenecek.

Dolar/TL yaklasik 1.5 aydir sakin ve asadi yonlii bir seyir izliyor. Kur 8.75'li seviyelerden, énce 8.6,
ardindan gecen hafta itibariyla 8.4'e diin 8.3350'ye kadar geriledi. Kurda 8.88 seviyesindeki tarihi
zirvesinin altinda sinirli kazanglar da yaklasik 6 haftadir devam ediyor.

Kur bu sabah 8.3525/8.3600 seviyesinde gline basladi. Euro/TL 9.9182/9.9283, sepet bazinda TL
9.1355/9.1442 seviyesindeydi. Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri 378/382 baz puan seviyesinde.

Piyasalarda TL'deki deger kazancinda dolardaki kiiresel zayif seyrin belirleyici oldugunu, gegen
haftaki TCMB'den kisa siirede faiz indirimi sinyali icermeyen mesajlarinin da etkili olan bir diger
gelisme oldugu diisiiniilmekte. Tiirkiye'nin yaz aylarinda turizmin de destegiyle cari fazla veriyor
olmasi TL'yi destekleyen bir diger etken konumunda.

TL son bir aya bakildiginda yaklasik %4 ile dolar karsisinda en ¢ok deger kazanan para birimlerinin
basinda yer aliyor. Benzer para birimlerinde de Temmuz ayinda %1 civarinda sinirli kazanglar
gortiliiyor.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), diin uluslararasi rezerv para birimi Ozel Cekme Haklari'nin (SDR) 650
milyar dolarlik yeni tahsisini guvernérler kurulunun onayladigini ve IMF tarihinin bu en biiyiik para
rezervi tahsisinin 23 Agustos'ta gerceklesecegini acikladi.

Uye iilkelerin IMF'deki "kotalari" ile dodrudan orantili tahsis edilen SDR'lar dolar, euro, sterlin, yen
ve yuana cevrilebiliyor. 190 iiye (ilkenin hepsinin verdigi diinkii onay uzun zamandir bekleniyordu.
Karar Tiirkiye'yi de dodgrudan etkiliyor. Tiirkiye'nin IMF'de yaklasik %0,98 payi bulunuyor. Bu
kapsamda 650 milyar dolarlik rezerv para tahsisinden TCMB rezervlerine yaklasik 6.4 milyar dolar
katki bekleniyor.

TUFE TCMB'DEN YENI POLITIKA TEPKISI iIHTIYACI GETIRECEK Mi?

Bugiin piyasalarda enflasyon verileri yakindan takip ediliyor. Merkez Bankasi (TCMB) gecen hafta
2021 yilsonu enflasyon tahminini %12.2'den %14.1'e ylikseltirken, enflasyonda son ceyrekte belirgin
diisiis olacadi ve faiz indirim ¢agrilarina ragmen para politikasinda 6niimiizdeki dénemde de siki
durusun stirecegi mesajini verdi.



Reuters anketine gére Temmuz ayinda Tiiketici Fiyatlari Endeksi'nin (TUFE) aylik bazda %1.54, yillik
ise %18.5 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Ankette yilsonu enflasyon tahmini ise %16
seviyesinde sekilleniyor ve TCMB'nin gegen hafta giincellenen %14.1 beklentisi piyasanin
tahminlerinin oldukga altinda kaliyor.

Ekonomistler enflasyonda yukari yénlii riskleri ve artan (retici fiyatlarinin gecikmeli yansimasini géz
éniine alarak yilsonu TUFE tahminlerini son aylarda araliksiz olarak yukari revize ediyor. Tahminler
Reuters anketinde %15 ila %17 bandinda bulunuyor. Bu kapsamda TCMB'nin tahmini piyasa
tahminlerinin en alt bandinin da altinda yer aliyor.

Tiiketici enflasyonu %17.53 ile Mayis 2019'dan bu yana en yiiksek diizeye ¢ikarken, son verinin
ardindan  ekonomistler  yilsonu enflasyon beklentilerinde  yukari  yénlii  revizyonlarini
belirginlestirdiler. TUFE ile UFE arasindanki farkin 25 puanin iizerine ¢ikmasi, enerji fiyat zamlari ve
kuvvetli biiyiime TUFE iizerindeki yukari riskleri belirgin hale getirdi.

Enflasyonun éniimiizdeki birka¢ ayda %19'u asma ihtimali ise piyasanin yakindan izledigi bir diger
6nemli konu. Bugiinkii verilerin ya da éniimiizdeki aylarda enflasyonun TCMB'nin politika faizinin
lizerine ¢ikmasi yeni faiz artisi beklentilerini tetikleyebilir. Bu beklenti TCMB'nin PPK metinlerinde
politika faizinin enflasyonun (izerinde belirlenecegi taahhiitiinden kaynaklaniyor.

Kiiresel piyasalarda ise dolar diin ABD'nin zayif gelen imalat verisi ve koronavirlisiin delta
varyantiyla ilgili artan kaygilar nedeniyle islemcilerin gli¢clii ekonomik toparlanma konusundaki
tahminlerini tersine cevirmeleriyle giivenli liman para birimleri yen ve lsvicre franki karsisinda
baskiland..

Asya borsalari, koronaviriisiin delta varyantinin bélgenin énemli piyasalarinda yayilim kaydetmesi
ve Cinli yetkilileri teyakkuza gegirmesinin yatirimci glivenini sarsmasiyla geriledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.40 diiserken, Japonya'nin Nikkei
endeksi .N225 %0.85 geriledi. Cin lokomotif hisselerinin yer aldigi CSI300 ise %0.80 diistii.

Avustralya merkez bankasi bu sabahki para politikasi toplantisinda politika faiz oranini %0.10'da
sabit birakirken; delta varyantinin yayilmasindan dolayi Sidney ve Brisbane kentlerinde tecrit
uygulamalarinin baslatiimasina ragmen bankanin Temmuz ayindaki tahvil alim kararini siirdiirmesi
ise piyasalarda saskinlik yaratti.

Diin gece ABD borsasinda Dow Jones endeksi .DJI %0.28 diisiisle kapanirken, S&P 500 %0.18
kayipla, Nasdaq .IXIC ise %0.06 artisla gtinii tamamladi.

ABD Hazinesi'nin 10 yillik gosterge tahvil getirisi 6gleden sonra seansinda 5.5 baz puan diiserek
%1.1839'a indi.




PARITELER

> USD/TRY
Dolar/TL kuru diin 8,3320 ile 8,4804 seviyeleri arasinda dalgalanarak giinii 8,3539’dan tamamladi. Gegen
hafta Fed Baskani Powell’in agiklamalari sonrasi kurda asadi yénlii hareketler ivmelendi. Bugiin yurt icinde
enflasyon verisi takip edilecek. TUFE’de aylik %2 ve yillik %19,17 diizeyinde bir artis éngériilmekte. Enflasyon
verisi éncesi TL'de gli¢lii durus devam ediyor. Bugiin ABD’de fabrika siparisleri ve FOMC (yesi Bowman’in
konusmasi takip edilecek. Dolar/TL, bu sabah 08:30 itibariyle 8,3551’den islem gériiyor.

USD/TRL G I:]I:J gg-e Kiyasla ~~ Géstergeler {g} cn W
=l Amerikan Dolan Tiurk Lirasi, G, FOREX . ® Canli | 5 5000
AB.3478 Y8.3816 DB8.3426 K8.3724 | I | e
Volume (20) 0 | T . i T - 56000
" I_III.I | i
[ | LLL] b |
I |I i I ||I Ll m
[ | el e
I i = - &.2000
| b Ll
L - 5.0000
et
I - 7.8000
|II L | - 7.6000
Mg
I - 7.4000
I - 7.2000

Nlis Héiy Hlaz Telm A;'I;u
oy 1y Ga 1a iz is Git... 09:39:52 (UTC+3) % log L3

> EUR/USD

Kiiresel piyasalarda temmuz ayina ait imalat sektérii PMI rakamlari takip edildi. Euro Bélgesi’nde imalat PM|
haziran ayindaki 63,4 puandan, 62,8 puana cekilse de beklentileri asti. Béylece imalat aktivitesi Temmuz’da
ekonomilerin yeniden agilmasi ve talep artisiyla biiyiimeye devam etti. Almanya’da ise imalat PMI en yiiksek
tiglincti tarihi zirvesi olan 65,9 puana yiikseldi. Perakende satislar, kisitlamalarinin gevsetilmesinin ardindan
haziran ayinda beklenenden fazla %4,2 artarak tiiketici kaynakli bir toparlanmayi destekledi. ABD’de ISM
imalat PMI endeksi temmuz ayinda 59,5 seviyesinde agiklanarak beklentilerin altinda kaldi. Dalgali seyrin
kaydedildigi paritede 1,1880 seviyesinin lizerinde 1,1908 — 1,1925 ve 1,1955 seviyeleri direng, 1,1855 —
1,1830 ve 1,1810 destek noktalaridir.
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> GBP/USD
Diin Ingiltere’de imalat PMI verisi beklentiler dahilinde 60,4 olarak aciklandi. ABDde ise ISM imalat PMI 59,5
ile beklentilerin altinda gercgeklesse de gliclii durus sergilemeye devam etti. A¢iklanan PMI verileri sonrasi
paritede diin hafif diisiisler gériildii. Bugiin ingiltere’de veri akisi sakin. ABD’de ise fabrika siparisleri ve Fed
tiyesi Bowman’in konusmalari izlenecek. Teknik olarak 50 giinliik basit hareketli ortalama (zerinde kalicilik
saglayamayan paritede kisa vadede destek olarak 1,3835 - 1,3800 ve 1,3730 seviyeleri izlenebilir. Direng
seviyeleri olarak da 1,3935 - 1,3984 ve 1,4070 seviyeleri takip edilebilir.
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> ALTIN
Altin fiyatlari, yatirrmcilarin bu haftaki ABD tarim disi istihdam verisi éncesinde biiyiik pozisyon
almaktan kaginmalariyla hafif geriledi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.1 diistisle 1,810.96
dolara inerken, ABD altin vadelileri Cvl %0.5 diisiisle 1,813.40 dolara geriledi. ABD Merkez Bankasi
(Fed) Baskani Jerome Powell'in gegcen hafta faiz artislarinin "¢ok uzakta" oldugunu séylemesi ve
isgiicii piyasasiyla ilgili aciklamalari altini iki haftalik zirvesine tasidl.
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> PETROL
Ham petrol fiyatlari, koronaviriis kisitlamalariyla ilgili kaygilarin 6nemli pazarlardaki fabrika tretim
faaliyetlerinin yavaslamasi konusundaki endiselerle birlesmesi sonucu risk istahinin baskilanmasiyla
bu sabah erken saatlerdeki yiikselisini tersine cevirdi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil
fiyati LCOc1 %0.1 gerileyerek 72.84 dolara inerken, ABD hafif ham petrolii CLc1 %0.1 diiserek 71.18
dolara geriledi. ABD Temmuz ISM imalat endeksinin yavaslamasina ek olarak Cin'in Temmuz ayi
imalat yéneticileri endeksi de énceki aya gére geriledi.
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PIYASA VERILERI:

TR: 44T | PARA. ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
BIRIMI
10:00 TRY Tirkiye TUFE- Aylik % 1,6% 1,9%
10:00 TRY Tirkiye TUFE- Yilhk % 18,7% 17,5%
10:00 TRY Tirkiye Yurt ici UFE - Aylik % - 4,0%
10:00 TRY Tiirkiye Yurt ici UFE - Yillik % - 42,9%
12:00 EUR Euro Bolgesi UFE - Aylik % - 1,3%
17:00 UsD ABD Fabrika Siparisleri 1,1% 1,7%
17:00 usb ABD Dayanikli Mal Siparisleri - 0,8%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyvan

Biitiin haklar1 saklidir. Iisbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araclarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitlin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kisi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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