GUNLUK FINANS BULTENI LIMASOL

TURK KOOPERATIF

BANKASI

06 Temmuz 2021

Hazine ve Fon Yonetimi Miidiirlagii

ONEMLI BASLIKLAR

Tiirkiye iretilen iriinlerdeki fiyat artisini gésteren UFE, Haziran’da yillik bazda %43’e yaklasarak
Ekim 2018 sonrasi zirveyi gordii.

ABD Baskani Trump’in yaptirim karari ile Agustos’ta Tiirk lirasi ¢ok kisa bir siire iginde rekor kayip
verdi ve tiim géstergelerde de sert bozulma oldu. UFE de Eyliil-Ekim déneminde %46’yi asti.
Devamindaki yaklasik 3 yilda ise dénem dénem tek haneye gerilese de diisiis kalici olamadi. TUFE’de
de benzer durum var, son 23 ayin zirvesine ¢ikan enflasyondaki diistsler kisa siireli oluyor.

UFE ve TUFE neden yiikseliyor?

Uretici, iiretecedi iriiniin ya ham maddesini ya ara mamuliinii ya da son safhasinin tedarikini
maalesef ki ithal ediyor. Tiirkiye’de hicbir ithal kullanimi olmadan yapilan liretim artik yok denecek
kadar az. ithal ettigi bu mal ya da iiriin ya kiiresel piyasalarda yiikseliyor ya déviz yiikseliyor ya da
ikisi birden yiikseliyor ki, gegen yil karantina sonrasi baslayan bu yiikselis hiz kesmeden devam
ediyor. Bir taraftan metal, emtia ve gida grubu son yillarin zirvesinde 6te yandan yurt icinde TL'deki
kayip nedeniyle déviz kurlari tarihi zirvelerde. Béyle olunca (ireticinin maliyeti artiyor ve (retici illa ki
bu maliyeti tiiketiciye de yansitacaktir. Ancak TUFE’deki dedisimin daha az olmasi ve UFE -TUFE
makasinin artmasi lreticinin heniiz maliyeti ¢ok yansitmadigini gésterirken bu ayni zamanda
gelecek aylarda enflasyonun da daha artacadi anlamina geliyor.

Beklentileri asan enflasyon verisinin ardindan biiyiik yabanci bankalar yil sonu enflasyon
tahminlerini yiikseltip faiz indirimi beklentilerini azaltirken, dolar/TL'de diin aksam geriledigi 8.65'li
seviyelerden giine baslad!.

Tliketici fiyat enflasyonu diin beklentileri asarak Mayis 2019'dan bu yana en yiiksek diizey olan
%17.53'e ciktr. Uretici fiyatlari ise tiiketici fiyatlarinin %25 iizerine ¢ikarken, enerji zamlari yil sonu
icin enflasyon beklentilerini yiikseltti.

Veriden sonra yil igcindeki enflasyonun tepe noktasi ve yil sonu enflasyon tahminlerini yiikselten
uluslararasi yatirim bankalari, TCMB'den faiz indirim beklentilerini de azalttilar. Her ne kadar
Eyliil'den itibaren gegen yilki diisiik baz etkisinin sona ermesiyle birlikte enflasyonun gerilemesi
bekleniyor olsa da, yabanci yatirrm bankalari bu disiistin faiz indirimlerine eskisi kadar marj
saglamayacagini diistintiyorlar.



Barclays yilin son ii¢ ayinda yapilmasini 6ngordiigii faiz indirim beklentisini 100 baz puan azaltarak
250 baz puana indirirken, JPMorgan (¢ tane 100 baz puan indirim beklentisini (i¢c tane 50 baz puan
indirime revize etti. Citi ise para politikasini gevsetmek icin var olan zeminin daraldigini, Kasim ve
Aralik'ta ithmli bir faiz indirimi beklemedigini belirti.

Faizlerin indirilmesi yanlisi olan ve Haziran basinda faiz indirimi icin Temmuz-Agustos sonrasina
isaret eden Cumhurbaskani Tayyip Erdodan da, diin aksam kabine toplantisinin ardindan yaptigi
konusmada yliksek enflasyonu diisiirmek icin yapisal sorunlara odaklanmalari gerektigini belirtti.
Erdogan TCMB'nin yliksek enflasyon sorununu ¢6zmek igin kararl bir yaklasim igcinde oldugunu
ancak enflasyon ile miicadelenin sadece TCMB'nin gayretleriyle kazanilamayacagini séyledi.

Haziran'in son haftasindan bu yana 8.80-8.60 bandinda seyreden dolar/TL, bandin alt kismina dogru
seyrini korudu. Dolar/TL bu sabah 8.6580 seviyesindeydi, euro/TL 10.2720/10.3115, gbp/TL
12.0100/12.0400 ve sepet bazinda TL ise 9.4720/9.4879 seviyesindeydi. Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri
diin yatay seyirle 383/387 baz puan seviyesinden kapandl..

ABD'de piyasalarin tatil sonrasinda tekrar agilmasiyla islem hacimlerinin bugiin yiikselmesi
bekleniyor.

TCMB bugiin 14:30'da Haziran ayi reel efektif déviz kurunu agiklayacak. Ayrica Hazine bugiin 22
Eyliil vadeli sabit kuponlu tahvil ile Agustos 2026 vadeli TLREF'e endeksli tahvilin degisim ihalesini
diizenleyecek.

Asya borsalarinin ¢ogu, Cin'in teknoloji sektériinii daha siki diizenlemelere tabi tutacagina yénelik
endiselere ragmen Avustralya Merkez Bankasi'nin faiz karari éncesinde hafif yiikselisle agildi.

ABD borsalari diin Bagimsizlik Glinili nedeniyle tatil oldugundan Asya borsalari giine ABD
borsalarindan yén bulamadan baslad..

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.05 artis kaydetti.Hong Kong
Hang Seng endeksi %0.7 diiserken Cin lokomotif endeksi %0.3 geriledi. Japonya'nin Nikkei endeksi
%0.45 artarken, Avustralya borsalari %0.21 yiikseldi. Giiney Kore Kospi 200 endeksi %0.5 ytikseldi.

PARITELER

USD/TRY

Diinkii islem giiniinde bir ara 8.71 seviyesinin lizerini test eden kurda, kapanis ise; 8.66 seviyesi
altinda, TL lehine oldu. Yeni islem giiniinde de, bu yéndeki islemlerin devam etmesi halinde; 8.62,
8.58 ve 8.54 destek bélgeleri takip edilebilir. Yeniden gériilebilecek yukari yénlii hareketlerde ise;
8.72, 8.75 ve 8.78 direng seviyeleri izlenebilir.
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> EUR/USD

Diinkii islem gliniinii yatay kapatan paritede, yeni giinde ise suan igin; kismen Euro lehine
islemler gérmekteyiz. Bu yéndeki hareketlerin hizlanmasi halinde; 1.1890, 1.1920, 1.1945 direng
seviyeleri ilk etapta izlenebilir. Yeniden goériilebilecek geri ¢ekilmelerde ise; 1.1845, 1.1815 ve
1.1775 destek noktalari takip edilebilir.Parite bu sabah 1,1870 seviyelerinde islem gérdii.
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> GBP/USD

Diinkii islem giiniinde de; Cuma glinkii islemlerin devamiyla GBP lehine kapanis gérdiigiimiiz
paritede, yeni giinde de suan i¢in; alim agirlikh islemler gériilmekte. Bu yéndeki islemlerin devam
etmesi halinde; 1.3900, 1.3915, 1.3945 ve 1.3960 diren¢ seviyelerini ilk etapta takip edebiliriz.
Yeniden olusabilecek USD lehine hareketlerde ise; 1.3850, 1.3815, 1.3795, 1.3775 ve 1.3755 destek
noktalari sirasiyla izlemeye alinabilir. Parite bu sabah 1.3880 seviyelerinde islem gérdii.
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> ALTIN

Altin fiyatlari dolardaki diisiisiin ardindan son (i¢ haftanin en yiiksek seviyesini gériirken yatirimcilar
Fed'in yarin yayimlanacak tutunaklarini takip ediyor. Altinin spot piyasadaki ons fiyati 17
Haziran'dan beri en yiiksek seviyeyi gorerek %0.4 artisla 1,798.46 dolarda seyretti. Gram Altin bu
sabah 499-TL den islem gérdii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, diinya genelinde petrol talebi toparlanirken OPEC+ toplantisinin iptal edilmesinin
ardindan arzin daralacadgi beklentileriyle Brent ve hafif ham petroliin 2018'den beri en yiiksek
seviyeyi gérmesinin ardindan kazanimlarini artirdi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati
diin %1.3 yiikseldikten sonra %0.4 artisla 77.48 dolarda islem gérdii. Brent ham petrol ilk islemlerde
77.61 dolarda 29 Ekim 2018'den beri en yiiksek seviyesini gordii.
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PIYASA VERILERI:
.| PARA .. N ,
TR: SAATI | .. . . ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
BIRIMI
11:10 EUR ECB’den De Guindos’un Konusmasi
11:30 GBP insaat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Haz) 63,8 64,2
12:00 EUR Almanya ZEW Mevcut Kosullar Endeksi (Tem) 5,0 -9,1
12:00 EUR Almanya ZEW Ekonomik Hissiyati (Tem) 75,2 79,8
12:00 EUR Perakende Satislar (Aylik) (May) 4,4% -3,1%
17:00 usD ISM imalat Disi Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Haz) 63,5 64,0

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlannustir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin higbir boliimii Limasol Tirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankas1 Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimeilar ig¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Uciincii
kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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