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Dolar kiirsel piyasalarda ABD tarim disi istihdam verisinin ardindan sinirli da olsa gerilerken,
dolar/TL haftaya yatay bir baslangi¢ yapti.

Piyasalarda buglin yén icin enflasyon verileri takip edilecek. Mayis ayinda gerileyen enflasyonun
kisitlamalarin ortadan kalkmasiyla Haziran'da tekrar ylikselise gecip %17'ye yiikselmesi bekleniyor.

Yil basindan bu yana gelismekte olan (ilke para birimleri arasinda en ¢ok deger yitiren TL'nin daha
fazla deger kaybinin 6niindeki baslica unsurlar arasinda TCMB'nin diger gelismekte olan (ilke
piyasalarina kiyasla uyguladigi gérece yliksek reel faiz bulunuyor.

Siyaset tarafinin faiz oranlarinda diisiis istekliligi géz o6niine alindidinda, enflasyonun seyri ve
TCMB'nin éniimtizdeki aylarda buna verecedi faiz indirimi yéniindeki potansiyel politika tepkisi
yakindan izleniyor.

TCMB Baskani Sahap Kavcioglu, Cuma giinii yaptigi yatirimci toplantisinda éniimiizdeki bir veya iki
ay enflasyonun banka beklentilerinin lzerine ¢ikmasi ihtimaline ragmen, li¢iincii ¢ceyrek sonu veya
doérdiincii ¢eyrek basinda belirgin diisiise gececedi beklentisini ve yil sonu enflasyon tahminini
korudugunu belirtti.

Bir cok Ekonomist ise enerji fiyatlarinda yapilan ve enflasyonda dniimiizdeki aylarda en az 0.6 puan
artisa yol acmasi beklenen zammin ardindan Kasim ayindan énce belirgin diisiis olmayacagini
tahmin ediyorlar.

Katimlarin verdigi bilgiye gére Kavcioglu toplantida mevcut enflasyonun yeni bir faiz artirimi
gerektirip gerektirmeyecegi sorusuna, belki enflasyonda Temmuz'da yiikselme olabilecedini ama
sonra diisiis bekledikleri cevabini vererek ne karar gerekiyorsa bunun Para Politikasi Kurulu (PPK)
toplantisinda alinabilecegini belirtti.

Reuters anketine gére koronaviriis nedeniyle Mayis ayinda uygulanan tam kapanma esnasinda
tiiketici enflasyonuna yansimayan fiyat artislarinin Haziran ayinda yansimasi ve Tiiketici Fiyatlari
Endeksi'nin (TUFE) aylik bazda %1.5 artmasi, yillik ise %16.59'dan %17 seviyesine yiikselmesi
bekleniyor.



Brown Brother Harriman'da kiiresel kur stratejisi biriminin basinda bulunan Win Thin, "Enflasyon
béylece Mayis'ta bir seferligine geriledikten sonra tekrar ylikselise gegcecek ve %3-7 olan hedef
araligin daha da lizerine ¢ikacak. Ayrica lretici fiyatlarindaki artisin %38.33'ten %41.4'e yiikselmesi
bekleniyor, ki bu da éniimiizdeki dénemde fiyat baskilarinin pek hafiflemeyecedini gésteriyor... Para
politikasinda su anda degisiklik gerekmese de, Cumhurbaskani Erdogan (Temmuz veya Adustos'ta)
faiz indirimi ¢agrisi yapmisti"” dedli.

Dolar endeksi Cuma giinii %0.3 geriledikten sonra 92.334 seviyesinde haftaya yatay baslad.

Haziran'in son haftasindan bu yana 8.80-8.60 bandinda seyreden dolar/TL, haftaya yatay baslangi¢
yapti. Dolar/TL 8.6800/8.7015 , euro/TL 10.2805/10.3200, gbp/TL 11.9890/12.0130, sepet bazinda
TL ise 9.4840/9.4981 seviyesindeydi.

Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri Cuma bir énceki giine yatay seyirle 383/387 baz puan seviyesinden
kapand..

Bu hafta izlenecek veriler arasinda TCMB'nin yarin agiklanacak enflasyon dederlendirmeleri, Cuma
glini agiklanacak édemeler dengesi ve TCMB piyasa katilimcilari beklenti anketi bulunuyor.

Yurtdisinda ise Carsamba giinii Fed'in 2023 sonuna kadar iki faiz artirrmi bekledigine isaret ettigi
Haziran ayi toplantisinin tutanaklari agiklanacak. Ayrica ECB de toplanti tutanaklarini yayimlayacak.

Asya borsalarinin ¢odu, ekonomik toparlanmanin devam ettigine isaret eden ABD tarim disi
istihdam verisinin ardindan Cuma glinii rekor seviyeye yiikselen kiiresel hisse senedi piyasalarini
izleyerek bugtiin primli seyir izledi.

ABD tarim disi istihdam verisi, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) para politikasinda sikilasmaya yénelik
hemen bir adim atacadina dair ise bir isaret vermedi.

Japonya'da hisse senedi piyasalari ise yiikselis trendinin tersine hareket etti. Japonya'nin Nikkei
endeksi olimpiyatlara iki hafta kalmisken COVID-19 vakalarinda yasanan artisin ardindan %0.5
geriledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi Tayvan borsasindaki %1'lik artis
onciiliigiinde %0.3 yiikseldi. Cin lokomotif endeksi %0.1 artida seyretti.

ABD'de piyasalar 4 Temmuz ABD Badimsizlik Giinii nedeniyle bugiin de kapali olacak. Bu nedenle
piyasalarda islem hacminin normalden daha az olmasi bekleniyor.

ABD'de tarim disi istihdam, Cuma yayimlanan verilere gére 850,000 ile beklentilerin lizerinde artis
kaydetti. Ancak issizlik beklenmedik sekilde 0.1 puan artarak %5.9'a ¢ikti, saatlik iicretler ise
beklentilerden daha az artt.




PARITELER

USD/TRY

Bugiin agiklanacak olan Haziran ayi TUFE Rakamlari giiniin en énemli gelismesi olacak. Mayis ayi
enflasyonu, kapanma etkisiyle hafif geri ¢ekilerek 16,59 olarak ag¢iklandi. Gegtigimiz Cuma giinii
agiklanan ABD Tarim disi istihdam verisi beklentini tizerinde 850 bin olarak agiklanmasi Dolar/TL’de
bir degisiklige neden olmadi. Yasanacak gelismeler ¢ergevesinde yukari yénlii hareketin devam
etmesi beklenilen kurda 8,75 ve 8,82 TL direng seviyeleri 6nem arz ediyor. Olasi satislarin gériilmesi
durumunda ise 8,62 ve 8,54 TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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EUR/USD

Gectigimiz haftanin énemli gelismelerinden olan ABD tarim disi istihdam verisi beklenti 720bin
iken 850 bin olarak gercgeklesti. Bir diger 6nemli veri olan ABD issizlik verisi ise yiizde 5,9 olarak
acgiklandi. Agiklanan veriler ardindan hafif alicili bir seyir gériiliirken giin sonuna dogru hareketin
kalici olmadigi gériildii. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yénlii hareketin olusmasi
durumunda 1,1880 ve 1,1900 diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin
gelmesi halinde ise 1,1840 ve 1,1815 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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> GBP/USD
ABD tarim disi istihdam verisi beklenti 720bin iken 850 bin olarak gerceklesti. Delta varyanti
etkilerinin hissedilmesine ragmen ingiltere’de Temmuz ayinin sonuna dodru maske zorunlulugunu
kalkabilecegi konusuluyor. Giin icerisinde agiklanacak olan ingiltere PMI verisi takip edilecek.
Hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yénlii hareketin olusmasi durumunda
halinde 1,3845 ve 1,3865 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonlii seyrin olusmasi
durumunda ise 1,3800 ve 1,3785 destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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> ALTIN

Altin fiyatlari Fed'in faiz oranlarinda beklenenden erken artisa gidebilecegine dair endiselerin
yatismasiyla iki haftanin en yliksek seviyesinin altinda gliclii seyrederken piyasalar Fed'in Carsamba
yayimlanacak tutanaklarini takip edecekler. Altinin spot piyasadaki ons fiyati Cuma giinii 1,794.86
dolarda 18 Haziran'dan beri en yliksek seviyesini gérmesinin ardindan bugiin 1,787.59 dolarda
seyretti. Gram altin ise TL.499 seviyesinde islem gériiyor.

Cndl; XAU=;
07:00 5.07.2021; 1.785,9000; 1.787,5300; 1.783,5700; 1.786,5000;
-0,2902; (-0,02%); BBand; XAU=;




> PETROL

Petrol fiyatlari, OPEC+ grubunun anlasmaya varamamasini takiben yatirimcilar ve islemciler
goriismeleri yakindan takip ederken Brent ham petroliiniin art arda dért gindiir elde ettigi
kazanimlarin ardindan gerilemesiyle diistii. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.5
diistisle 75.77 dolarda seyrederken gegen hafta alti haftanin ardindan ilk defa haftalik kayip verdi.
ABD hafif ham petrolii CLc1 gegcen hafta %1.5 yiikselmesinin ardindan bugiin %0.4 artisla 74.86
dolarda islem gérdii. Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve Rusya'nin da dahil oldugu onunla
birlikte hareket eden iilkelerin (OPEC+) planlanan toplantisi Birlesik Arap Emirlikleri'nin (BAE)
tretimde yapilan kesintilerin hemen gevsetilmesi ve 2022'yve kadar uzatilmasi teklifini kabul
etmemesi lizerine ertelenmisti.

BBand; BRT-; 19:00 2.07.2021; 79,99; 78,48; 76,98
79,99
78i80
76,98
PIYASA VERILERI:
.| PARA . o ,
TR: SAATI| . . . ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
BIRIMI
10:00 TRY Tirkiye TUFE- Aylik % 1,42% 0,89%
10:00 TRY Tirkiye TUFE- Yillik % 16,92% 16,59%
10:00 TRY Tirkiye Yurt ici UFE - Aylik % 2,20% 3,92%
10:00 TRY Tirkiye Yurt ici UFE - Yillik % 39,90% 38,33%
10:55 EUR Almanya Markit PMI imalat Disi - 58,1
10:55 EUR Almanya Markit/BME PMI Bilesik - 60,4
11:00 EUR Euro Bélgesi Markit PMI imalat Disi - 58,0
11:00 EUR Euro Bolgesi Markit PMI Bilesik - 59,2
11:30 GBP ingiltere Markit PMI imalat Disi - 61,7
11:30 GBP ingiltere Markit PMI Bilesik - 61,7
- - ABD'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak. - -




Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hicbir boliimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler dnceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankast ., igbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kigi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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