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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL tarihi zirvesinin altinda, 8.5 lizerinde genel olarak yatay bir seyir izlemeye devam ediyor.
Piyasalarda ABD Merkez Bankasi (FED) karari ardindan bugiin TCMB'nin enflayon raporu mesajlari
yon belirleyici olarak takip ediliyor.

Dolar/TL yaklasik 1 aydir sakin ve asadi yonlii bir seyir izliyor. Kur 8.75'li seviyelerden, énce 8.6,
ardindan 8.5'e geriledi. Dolar/TL daha sonra 8.5 lizerinde dar bantta islem gériiyor. Kurda 8.88
seviyesindeki tarihi zirvesinin altinda sinirli kazanglar da yaklasik bir aydir devam ediyor.

Kur bu sabah itibariyla 8.5350/8.5450 seviyesindeydi. Euro/TL 10.1222/10.1339, gbp/TL 11.8500 /
11.8900 ve sepet bazinda TL ise 3287/9.3397 seviyesindeydi. Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri 386/391
baz puan seviyesinde.

Merkez Bankasi'nin (TCMB) bir énceki enflasyon raporunda %12.2 seviyesinde bulunan yilsonu
enflasyon tahminini piyasanin %16 seviyesindeki tahminine ne kadar yakinsayacagi odak noktasi
konumunda. TCMB'nin enflasyon tahminlerinde beklenen yukari revizyon ile piyasa éngériilerine ne
kadar yakinsayacadi, bu kapsamda piyasalar éniimiizdeki dénemde nasil bir para politikasi
uygulamasi yapilacadgina dair ipug¢lari arayacaklar.

Banka yilin liglincii enflasyon raporunu saat 10:30'da Baskan Sahap Kavcioglu'nun sunumu ile
aciklamaya baslayacak. TCMB'nin kendi anketinde yil sonu tahminleri %15'i asarken Reuters'in diin
yayimladigi ankette de beklenti %16'ya ulasmis durumda.

Enflasyon tahminlerinde beklenen revizyonlar ile birlikte 6niimizdeki dénem para politikasi
uygulamalari icin bir mesaj da almaya ¢alisacaklar. TCMB, bayram tatili éncesi gerceklestirdigi son
PPK toplantisinda politika faizini %19 seviyesinde sabit tuttu. PPK metninde ve PPK ézetlerinde ise
bugtin a¢iklanacak enflasyon raporuna iliskin bir atifta bulunmadi.

Son dénemde piyasanin enflasyon tahminlerini yukari yoénlii revizyonlari belirginlestirmesinin
ardindan TCMB'nin kendi tahminlerini ne kadar degistirecedi piyasa ag¢isindan olduk¢a dnemli.
Verilen mesajlardan mevcut TCMB'nin "siki" olarak tanimladigi para politikasi uygulamalarina ne
kadar devam edecegi yéniinde izlenim edinmeye ¢calisacaklar.



Ekonomistler enflasyonda yukari yénlii riskleri ve artan (retici fiyatlarinin gecikmeli yansimasini g6z
éniine alarak yilsonu TUFE tahminlerini son aylarda araliksiz olarak yukari revize ediyor. Tahminler
Reuters anketinde %15 ila %17 bandinda bulunuyor.

Piyasanin enflasyonda diistis beklentileri yilin son ¢eyregine ézelikle de Kasim ve Aralik aylarina
odaklanirken, TCMB baskanin son mesajlarinda ise enflasyondaki diisiisiin yilin lg¢iinci geyreginin
sonunda dérdiincii ¢eyredinin basinda olacagi yéniinde idi. Banka bu beklentisi yaklasik 3 ay énce
agiklamis ve ay basinda gergeklestirilen yatirimci sunumunda da korumustu.

ENFLASYON YENI FAiZ ARTISI GEREKTIRIR Mi?

Enflasyonun éniimiizdeki bir ka¢ ayda %19'u asma ihtimali ise piyasnin yakindan izledigi bir diger

n

o6nemli konu. TCMB son PPK metninde politika faizi igin "...gli¢lii dezenflasyonist etkiyi muhafaza

edecek sekilde, enflasyonun lizerinde bir diizeyde olusturulmaya devam edilecek" mesajini vermisti.

Bu mesaj PPK metinlerinde bir siiredir yer aliyor. Oniimiizdeki aylarda enflayonun bu noktaya
yaklasacadi ya da asabilecegi beklentisi ise kritik bir gelisme olarak gériiliiyor. Enflasyonun %19'u
asma ihtimali bankanin faiz artisina ihtiya¢ duyup duymayacadinin anlasiimasi igin izlenecek.
Piyasalar bu gelismeleri izlerken siyasetin diisiik faiz istekliligini de dikkate aliyor.

Reuters'in diin yayimladigi ankette Temmuz icin yillik bazda en yliksek beklenti %19.2 seviyesinde
bulunuyor anket medyani ise %18.5 seviyesinde.

Tiiketici enflasyonu %17.53 ile Mayis 2019'dan bu yana en yliksek diizeye ¢ikarken, son verinin
ardindan  ekonomistler  yilsonu enflasyon beklentilerinde  yukari  yoénlii  revizyonlarini
belirginlestirdiler. TUFE ile UFE arasindanki farkin 25 puanin iizerine ¢ikmasi, enerji fiyat zamlari ve
kuvvetli biiyime TUFE iizerindeki yukari riskleri belirgin hale getirdi. Enflasoyn verileri ise
onimiizdeki hafta agiklanacak.

Kiiresel piyasalarda ise Fed'in para politikasinda sikilasmaya gitmek icin acele etmedigi sinyalini
vermesinin ardindan satis baskisi endiseleri azalmis durumda. Piyasalara destek veren bir diger
gelisme ise ABD'nin 1.2 trilyon dolar biiyiikliigiinde olmasi planlanan altyapi paketi Senato'daki ilk
oylamadan ge¢cmesi oldu.

Fed'in diin sona eren para politikasi toplantisininin ardindan bankanin ekonomik hedeflere
ulasmada "ilerleme" kaydedildigini ag¢iklamasi para politikasinda sikilasmaya giderek varlik
alimlarini azaltmaya baslayacaginin yaklastigi endiselerini yaratmist,i.

Ancak Fed Baskani Jerome Powel'in hala istihdam piyasasinda temel bir ilerleme saglamaktan uzak
olduklarini séylemesi esnek para politikasi tutumu takinmaya devam ettiklerini géstererek piyasalari
rahatlatti.

Dolar, Fed Baskani Jerome Powell'in faiz oranlarinda artisin hentiz giindemde olmadiginin sinyalini
vermesinin ardindan iki haftanin en diisiik seviyesini gérdii.



Asya borsalari, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) para politikasinda sikilasmaya gitmek igin acele
etmedigi sinyalini vermesinin ardindan sakin seyretti ancak yatirimcilar Beijing'in Cin hisselerinde
yasanan sert diisiisiin 6niine gegcme ¢cabalarini takip ederken iyimserlik kirilgan kald.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi diin Aralik basindan beri en diisiik
seviyeyi gbérmesinin ardindan bugiin %1.1 artis kaydetti.Japonya'nin Nikkei endeksi %0.4 hafif
ylikselirken, Gliney Kore Kospi endeksi yatay seyretti.

PARITELER

> USD/TRY

Diinkii islem glnini yataya yakin saticili kapatan kurda, yeni giinde olusabilecek TL lehine
islemlerde; 8.52, 8.48 ve 8.45 destek bélgeleri ilk etapta takip edilebilir. Yeniden olusabilecek yukari
yonlii ataklarda ise; 8.58, 8.62 ve 8.6450 direng seviyeleri izlemeye alinabilir.

Cndl; TRY=; 29.07,2021; 8,54585; 8,5595; 5,4900; 8,5154; -0,0334; (-0,39%)
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> EUR/USD

Diinkii islem gliniinii de, 6nceki iki glinde oldugu gibi alicili kapatan paritede; yeni giinde de suan
icin bir miktar Euro lehine fiyatlama gérmekteyiz. Giiniin devaminda da, yukari yénlii islemlerin 6n
plana ¢ikmasi halinde; 1.1865 ve 1.1890 direng seviyeleri izlenebilir. Ozellikle de 1.1890’in kirilmasi
halinde; 1.1990-1.2000 bélgesi hedef haline gelebilir. Mevcut fiyatlardan yeniden olusabilecek geri
cekilmelerde ise; 1.1830, 1.1790 ve 1.1755 destek noktalari takip edilebilir.



Cndl; EUR=; 29.07,2021; 1,1843; 1,1563; 1,183%; 1,1857; +0,0015; (+0,13%:)
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> GBP/USD

Diinkii islem giiniinde de alimlarin én plana ¢iktigi paritede, yeni glinde de alim agirlikli islemlerin
ortaya ¢ikmasi ile 1.3900 kritik yatay direncinin lzerine ¢ikildigi gériilmekte. Teknik olarak bu seviye
tizerinde kalicihkta;, 1.4000 seviyesi hedef haline gelebilir. Yeniden 1.3900 seviyesi altina inilmesi

durumunda ise; 1.3850, 1.3815 ve 1.3775 destek noktalari takibe alinabilir.

cndl; GEP=; 29.07.2021; 1,3898; 1,3939; 1,3893; 1,3932; +0,0034; (+0,24%)
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> ALTIN

Altin fiyatlari, Fed Baskani Jerome Powell'in para politikasina dair esnek bir ton benimsemesinin
ardindan ve zayif seyreden dolardan destek bularak bir haftayi askin en yliksek seviyeyi gérdii.
Altinin spot piyasadaki ons fiyati giin icinde 1,817.35 dolarda 20 Ocak'tan beri en yliksek seviyeyi
gérmesinin ardindan %0.5 artisla 1,815.36 dolara yiikseldi.Gram Altin bu sabah 492-TL den islem

gordii.




+9,2191; (+0,51%)
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> PETROL

Petrol fiyatlari ABD'de ham petrol stoklarinin Ocak 2020'den beri en diisiik seviyeye inmesinin
ardindan yiikseldi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.5 artisla 75.10 dolara
ylikseldi.ABD hafif ham petrolii %0.5 yiikselerek 72.72 dolarda islem gérdii.
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PIYASA VERILERI:
.| PARA . . ,
TR: SAATI| . . . ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
BIRIMI
10:55 EUR Almanya issizlik Orani Degisimi (Tem) -28K -38K
14:30 EUR Avrupa Merkez Bankasi Para Politikasi Toplanti
Tutanaklarinin Yayinlanmasi
15:30 usD Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) 8,5% 6,4%
15:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 380K 419K
17:00 usD Askidaki Konut Satislari (Aylik) (Haz) 0,3% 8,0%




Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hicbir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
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ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimeilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
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