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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL tarihi zirvesinin altinda, 8.5 iizerinde genel olarak yatay bir seyir izlerken piyasalar bugiin
piyasa kapanisi sonrasi Fed faiz kararini, yarin ise TCMB'nin enflasyon raporunu bekliyor.

Dolar/TL yaklasik 1 aydir sakin ve asadi yonlii bir seyir izliyor. Kur 8.75'li seviyelerden, énce 8.6,
ardindan 8.5'e geriledi. Dolar/TL daha sonra 8.5 lizerinde dar bantta islem gériiyor. Kurda 8.88
seviyesindeki tarihi zirvesinin altinda sinirli kazanglar da yaklasik bir aydir devam ediyor.

Kur bu sabah itibariyla 8.5550/8.5625 seviyesindeydi. Euro/TL 10.1086/10.1183, gbp/TL
11.8800/11.9020 ve sepet bazinda TL ise 9.3318/9.3404 seviyesindeydli.
Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri 387/391 baz puan seviyesinde.

Kiiresel piyasalarda islemcilerin Fed'in para politikasi toplantisi sonucu agiklanmadan 6nce biiylik
pozisyonlar almaktan kaginmasiyla para piyasalarinda sakin seyir hakim.

Dolar, reel getirilerdeki diisiis ve Fed'in para politikasi toplantisi ncesindeki endiselerin etkisiyle son
dénemdeki zirve seviyelerine yakin seyrederken, Cin hisse senedi piyasalarindaki diistisiin ardindan
diger giivenli liman para birimleri talep gériiyor.Fed toplantisinda piyasalar tahvil alimlari ve artan
enflasyona dair Fed'in tutumu gibi konular takip edilecek.

TCMB ENFLASYON RAPORU BEKLENIYOR

TCMB'nin Temmuz ayinda politika faizini sabit tutmasi ardindan bir ay boyunca faizin %19'da
kalacaginin anlasiimasi erken faiz indirimi endiselerini kismen azaltti. Ote yandan bankanin yilin
kalaninda cari fazla verilecegini aciklamasi da déviz piyasasinda yaz aylarinda dengeli bir seyir
olusabilecegi beklentilerini kuvvetlendirdi.

Bu iki gelisme TL lizerindeki satis baskisini azaltan énemli etkenler oldu.Tiirkiye piyasalarinda
gelismelere ek olarak kiiresel piyasalarda merkez bankalarinin yiikselen enflasyona ragmen
destekleyici konumlarini siirdiirecegi mesajlari da TL'yi destekleyen bir diger unsur oldu.

TL'de éniimiizdeki dénem belirleyici olarak ise TCMB'nin enflasyon raporu ve sonrasindaki hafta
agiklanacak Temmuz ayi enflasyon verisi éne ¢ikiyor. Piyasanin yil sonu enflasyon beklentisi %15
lizerine ¢ikarken TCMB'nin tahmini %12.2 seviyesinde bulunuyor.



Tliketici enflasyonu %17.53 ile Mayis 2019'dan bu yana en yliksek diizeye ¢ikarken, son verinin
ardindan  ekonomistler  yilsonu enflasyon beklentilerinde  yukari  yoénlii  revizyonlarini
belirginlestirdiler. TUFE ile UFE arasindanki farkin 25 puanin iizerine ¢ikmasi, enerji fiyat zamlari ve
kuvvetli biiyiime TUFE iizerindeki yukari riskleri belirgin hale getirdi.

TCMB yilin Ugiincii enflasyon raporunu yarin agiklayacak. Piyasalar enflasyonun %19 olan politika
faizine yaz aylarinda yaklasacagi tahminleri nedeniyle raporun para politikasi yénlendirmelerine
...gl¢lti dezenflasyonist etkiyi muhafaza edecek sekilde,

n

odaklanacaklar. TCMB'nin politika faizini
enflasyonun lzerinde bir diizeyde olusturulmaya devam edilecek" mesajini bir siiredir PPK
metinlerinde yayimliyor. Yaz aylarinda enflayonun bu noktaya yaklasacadi beklentisi ile birlikte
TCMB'nin 6niimiizdeki dénemde nasil bir tepki verecedi ise piyasalarda yakindan izleniyor.

Piyasalar kisa vadede TL icin pozitif fiyatlama beklentileri olussa da éniimiizdeki aylarda erken bir
indirim olabilecegine yénelik endiseler tamamen ortadan kalkmis degil. Piyasalarda enflasyondaki
seyir nedeniyle yeni faiz indirimi gerekebilecedi olasiligi da yavas yavas degerlendirilmeye baslandi.
Erken faiz indirimi beklentileri 5 aydir siiriiyor ve bu dénemde TCMB politika faizini sabit tuttu.

Ote yandan Hazine bu hafta diizenledigi ihaleler ile Temmuz borclanma programini tamamlad.
Borg¢lanma hedeflere yakin yaklasik 55 milyar TL seviyesinde gergeklesti.

Piyasalarda Tiirkiye'de ve diinyadaki koronaviriis vaka sayisinda hizli yiikselis sonrasi slire¢ de
giindemde yerini almaya basladi. Saglhk Bakanldi'nin verilerine gére Tiirkiye'de vaka sayisi gegen
hafta basinda 5,000 civarindaki seviyelerden diin itibariyla 19,761 oldu, 51 kisi de hayatini kaybetti.

Asya borsalari, yedi ayin dip seviyesinde kalirken, piyasalar Cin hisse senedi piyasalarindaki diisiisti
sindirmeye devam etti.

Islemcilerin Fed'in para politikasi toplantisi sonucu agiklanmadan énce biiyiik pozisyonlar almaktan
kaginmasiyla para piyasalarinda sakin seyir hakim.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi ilk islemlerde %0.31 geriledi. Hong
Kong ve Cin piyasalari nceki seanstaki sert satis baskisinin ardindan yatay seyrediyor.

Asya borsalari Cin'de teknoloji, emlak ve egitim sektérlerine yénelik diizenlemelerin etkisiyle 6nceki
li¢ seansta diisiis kaydetmisti.


https://emea1.apps.cp.thomsonreuters.com/apps/newsservices/mediaProxy?apiKey=6d416f26-7b24-4f31-beb6-1b5aa0f3fafb&url=https%3A%2F%2Ftmsnrt.rs%2F3BcngSm

PARITELER

> USD/TRY

Diinkii islem giiniini yataya yakin alicili kapatan kurda, yeni giinde olusabilecek USD lehine
islemlerde; 8.58, 8.62 ve 8.6450 direng seviyeleri ilk etapta yine izlenebilir. TL lehine islemlerin
yeniden én plana ¢ikmasi halinde ise; 8.52, 8.48 ve 8.45 destek bélgeleri takip edilebilir.Kur bu

sabah 8.5530 seviyeden islem gériiyor.
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Diinkii islem giiniinii de, énceki giin oldugu gibi alicili kapatan paritede; yeni giinde de suan icin bir
miktar Euro lehine fiyatlama gérmekteyiz. Giiniin devaminda da, yukari yénlii islemlerin 6n plana
ctkmasi halinde; 1.1845, 1.1865 ve 1.1890 diren¢ seviyeleri izlenebilir. Yeniden olusabilecek geri
cekilmelerde ise; 1.1790, 1.1775 ve 1.1755 destek noktalari takip edilebilir.Parite bu sabah 1,1810

den islem gériiyor.
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GBP/USD

Diinkii islem giiniinde de sert alimlarin én plana c¢iktigi paritede, kapanis itibariyle; Haziran
basindan itibaren takip ettigimiz diisen trendin kismen ihlal edildigi gérildii. Bu baglamda, bugiinkii
3900 yatay
direng bélgesinin de kirilmasi durumunda; GBP lehine islemler ivme kazanabilir. Aksi durumda, yani
ukari yoénlii

islem giinii teknik anlamda kritik olacak. Bu trendin kirilmasinin teyidi igin kritik olan 1.

trend igerisine geri déniilmesi durumunda ise; 21 Temmuz’dan itibaren olusan hizli y
ataklarin diizeltme hareketleri 6n plana ¢ikabilir.
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ALTIN

Altin fiyatlari zayif seyreden dolarin etkisiyle psikolojik seviye olan 1,800 dolarin lizeri

islem gérdii.

ne ylikseldi
ancak Fed'in para politikasi toplantisi 6ncesinde yatirimcilarin temkinli olmasi kazanimlari sinirladi.
Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.4 artisla 1,806.00 dolara ¢ikti. Gram Altin bu sabah 492-TL

+5,7779; (+0,32%)
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> PETROL

Petrol fiyatlari ABD ham petrol ve liriin stoklarinin gegen hafta beklentilerin lizerinde diisiis
kaydederek, talebin arz biiyiimesini asacadi éngériilerini kuvvetlendirmesiyle yiikseldi.Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.5 artisla 47.86 dolara ytikseldi.ABD hafif ham petrolii %0.6
artisla 72.08 dolara ylikseldi.
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PIYASA VERILERI:
TR: 44T | PARA. ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
’ BIRIMI
15:30 usD Mal Ticaret Dengesi (Haz) -88,16B
17:30 UusbD Ham Petrol Stoklari -2,928M 2,108M
21:00 usD Federal A¢ik Piyasa Komitesi (FOMC) Ac¢iklamasi
21:00 UsD Federal Fon Hedef Orani %0,25 %0,25
21:30 usb FOMC Basin Toplantisi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hicbir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araclarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitlin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimeilar ig¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak {igiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kigi igbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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