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Dolar/TL tarihi zirvesinin hemen altinda 8.55 civarinda giine baslarken tatil sonrasi haftada Merkez
Bankasi (TCMB) enflasyon raporu ve Fed faiz karari éne ¢ikiyor.

Piyasalarda Hazine'nin ikisi bugiin olmak lizere bu hafta diizenleyecedi 4 ihale ile tamamlayacagdi
Temmuz ayi1 bor¢lanma programi da izleniyor.

Dolar euro karsisinda Nisan basindan bu yana en yliksek seviyesine yakin seyrederken, yatirrmclar
ekonomiye verilen destegin ne zaman cekilecegiyle ilgili ipuglari igin Fed'in bu haftaki para politikasi
toplantisini yakindan izliyorlar. Rekor seviyede bulunan ABD hisse senetlerinin risk istahini
desteklemesiyle dolar gtivenli liman yen karsisinda 12 giiniin zirvesine yakin seyrediyor.

Tlrkiye piyasalarinin tatil oldugu dénemde kiiresel piyasalarda dalgali bir seyir izlendi. Pazartesi
glinti sert satis baskilari dikkat cekerken diger giinlerde ise bu trend yerini daha iyimser
fiyatlamalara birakti.

Dolar/TL yaklasik 1 aydir sakin ve asadi yénlii bir seyir izliyor. Kur 8.75'li seviyelerden énce 8.6
ardindan 8.5'e geriledi. Dolar/TL daha sonra 8.5 lizerinde dar bantta islem gérdi. Kurda 8.88
seviyesindeki tarihi zirvesinin altinda sinirli kazanglar da yaklasik bir aydir devam ediyor. Tiirkiye'nin
5 yillik CDS'leri 383/387 baz puan seviyesindeydi.

TCMB ENFLASYON RAPORU BEKLENIYOR
TCMB'nin politika faizini sabit tutmasi ardindan 6niimiizdeki bir ay boyunca faizin %19'da

kalacaginin anlasiimasi erken faiz indirimi endiselerini kismen azaltti. Ote yandan bankanin yilin
kalaninda cari fazla verilecegini aciklamasi da déviz piyasasinda yaz aylarinda dengeli bir seyir
olusabilecegi beklentilerini kuvvetlendirdi.

ic gelismelere ek olarak kiiresel piyasalarda merkez bankalarinin yiikselen enflasyona ragmen
destekleyici konumlarini siirdiirece§i mesajlari da TL'yi destekleyen bir diger unsur oldu.

Piyasanin yil sonu enflasyon beklentisi %15 (lizerine ¢ikarken TCMB'nin tahmini %12.2 seviyesinde
bulunuyor. TCMB'den PPK éncesi belirgin yukari revizyon bekleniyordu. Ancak PPK'da buna yénelik
bir sinyal olmamasi sonrasi bu beklenti belirgin azald.



Tliketici enflasyonu %17.53 ile Mayis 2019'dan bu yana en yliksek diizeye cikarken, son verinin
ardindan  ekonomistler  yilsonu enflasyon beklentilerinde  yukari  yoénlii  revizyonlarini
belirginlestirdiler. TUFE ile UFE arasindanki farkin 25 puanin iizerine ¢ikmasi, enerji fiyat zamlari ve
kuvvetli biiyiime TUFE iizerindeki yukari riskleri belirgin hale getirdi.

TCMB yilin lgiincii enflasyon raporunu Persembe giinii ag¢iklayacak. Piyasalarda TCMB'nin "yil
sonuna kadar cari fazla verilecegini" yéniindeki agiklamalari sonrasi gelismeler de takip ediliyor.

Piyasa beklentilerine gére bu 10 milyar dolar daha az cari agik anlamina geliyor.
PPK metninde, "ihracattaki gii¢lii artis egilimi ve asilamadaki kuvvetli ivmenin turizm faaliyetlerini
canlandirmasiyla yilin geri kalaninda cari islemler hesabinin fazla vermesi beklenmekte" denildi.

Reuters anketinde yil sonu cari acik beklentisi yaklasik 24 milyar dolar seviyesinde bulunuyor.
TCMB'nin agiklamasi ise cari agigin yili 11-12 milyar dolar civarinda bitirecegi hesaplaniyor.

Piyasalar kisa vadede TL icin pozitif fiyatlama beklentileri olussa da éniimiizdeki aylarda erken bir
indirim olabilecegine yénelik endiseler tamamen ortadan kalkmis degil.

Ote yandan Hazine'nin bugiin diizenleyecedi ihaleler de takip ediliyor. Hazine bugiin 6 yil vadeli
degisken faizli ve 9 yil vadeli sabit kuponlu tahvillerin yeniden ihraglarini gergeklestirecek. Yarin ise
11 ay vadeli bono ve 5 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihaleleri izlenecek. Bu ihalelerle Temmuz ayi
bor¢lanma programi da tamamlanacak.

Firat Kalkani bélgesinde 2 askerin hayati kaybetmesi sonrasi gelismeler de piyasalarda izlenen bir
diger konu. Takip edilen bir diger konu ise hem Tiirkiye'de hem diinya genelinde yeniden artis
trendine giren koronavirtis yayihmi olmaya devem ediyor.

Asya borsalari, egitim ve gayrimenkul sektérlerine yénelik yeni diizenlemelerin Cin hisse senetlerini
diistirmesi ve ABD sirketlerinin agikladigi bilangolarin gelismekte olan piyasalardaki fonlari Wall
Street'e cekmesiyle, yedi ayin dip seviyesine geriledi.

Cin, aileler lizerindeki finansal baskilari azaltmak icin temel ders konularina dair 6zel ders
verilmesini yasaklayarak oldukga biiylik olan (ilkedeki 6zel egitim sektériinde sok etkisi yaratti.

Cin iskan Bakanhgi 23 Temmuz'da Cin'in gayrimenkul piyasasindaki usulsiizliikleri ii¢c yil icinde
ortadan kaldirmaya ¢alisacagini agiklamisti.

Cin medyasinda 24 Temmuz'da yer alan habere gére Cin merkez bankasi, Shanghai'daki bankalara
ilk kez ev alacaklar icin ipotek kredisi oranini %4.65'ten %5'e yiikseltmeleri talimati vermisti.

Cin egitim ve gayrimenkul sektérlerinin, hiikiimet kurallarinin sikilastirilacagi endisesiyle agir darbe
almasiyla, Cin lokomotif hisseleri %2.4 diisiisle 10 haftanin en dlisiik seviyesine geriledi.

Bu diisiis nedeniyle Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1.4 diisiisle
Ocak basindan bu yana en diisiik seviyeye geriledi.Japonya'nin Nikkei endeksi %1.4 yiikseldi ancak
yedi haftanin dip seviyesine yakin seyretmeye devam etti.



PARITELER

> USD/TRY

Bayram dncesinde Tiirkiye de nakite dénlis egilimi ile birlikte TL’ye olan talep artmis ve bu talepler
ile birlikte USDTRY paritesinde asadi yonlii hareketlenmeler yasanmisti. Bu hareketler ile birlikte
USDTRY paritesinde bayram oncesindeki hafta 8.50 seviyelerinin altina gerilemisti. Bayram
haftasinda ile dolar endeksindeki gii¢lii seyir USDTRY paritesinde kademeli yukari yénli
hareketlenmeler yasanmasina neden olmus ve parite gectigimiz hafta 8.61 seviyelerini test etti.
Haftayi ise 8.55 seviyelerinde kapatti. Uzun bir tatil sonrasinda piyasalar yeni haftaya yurticinden
gelecek olan ekonomik veriler ile baslayacak. 10:00°da agiklanacak olan Kapasite Kullanim Orani ve
imalat Giiveni ekonomik verileri TL varliklari iizerinde volatilitenin artmasina neden olacaktir. ABD
kanadina baktigimizda ise yeni giinde 17:00°da ag¢iklanacak olan Yeni Konut Satislari verisi dolar
endeksindeki hareketliligi artirabilir. Bununla birlikte bu hafta FED para politikasi kurulu biraraya
gelecek ve Carsamba giinii TSI 21:00°da faiz orani karari agiklanacak. Haftanin ilk islem giiniinde
USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 8.6125
— 8.6500 — 8.7100 seviyeleri diren¢ noktalari olarak; 8.5400 — 8.5000 — 8.4500 seviyeleri ise destek
noktalari olarak takip edilebilir.

Cndl; TRY=; Bid; 26.07.2021; 8,5534; 8,6071; 8,5165; 8,5906; +0,0435; (+0,51%); BBand; TRY=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 26.07.2021; 8,7444; 8,6212; 8,4980;
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> EUR/USD

Gectigimiz hafta piyasalar Avrupa Merkez Bankasi’'nin Temmuz ayi Para Politikasi Kurulu
toplantisini takip etmis ve banka toplanti sonrasinda beklentilere paralel olarak faiz oranlarinda bir
degisiklige gitmemisti. Bununla birlikte banka varlik allm programinda da herhangi bir degisiklige
gitmemis ve enflasyon hedeflerine ulasana kadar (yiizde 2’lik simetrik enflasyon hedefi) para
politikasi cergevesinin korunacadinin alti ¢izilmisti. Geg¢tigimiz hafta dalgal bir seyir izleyen EURUSD
paritesi haftay! yaklasik olarak yiizde 0.30 oraninda deger kaybi ile kapadi. Piyasalar yeni haftanin
ilk islem gliniinde Almanya kanadindan gelecek olan ekonomik verileri takip edecek. Euro bélgesinin
lokomotif ekonomisinden gelecek olan veriler ile birlikte Euro varliklarinda volatilite artacaktir.
Veriler TSi 11:00’da agiklanacak. Bu veriler ise ifo Is Iklimi Endeksi ve Almanya Isletme Beklentileri.
ABD kanadina baktiGimizda ise TSI 17:00’da agiklanacak olan Yeni Konut Satislari verisi izlenecek.
Veri dolar endeksindeki hareketliligi artiracaktir. EURUSD paritesini haftanin ilk islem giiniinde
teknik olarak inceleyecek olursak yukari yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 1.1791 — 1.1823 —
1.18501 seviyeleri direng noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yénlii gevsemelerde ise 1.17563 —
1.1737 - 1.1705 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir..



>

BBand; EUR=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 26.07.2021; 1,1898; 1,1821; 1,1744; Cndl; EUR=; Bid;
26.07.2021; 1,1776; 1,1784; 1,1762; 1,1776; +0,0005; (+0,04%)
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GBP/USD

Gectigimiz haftanin son islem giiniinde hdkim olan satislar ile 1.3740 seviyesinden kapanis
gordigiimiiz paritede, yeni haftaya ise kismen alicili gériiniim ile basladik. Bu yéndeki
hareketlerin devam etmesi halinde; 1.3775, 1.3815 ve 1.3850 direng seviyelerini ilk etapta takip
edebiliriz. Yeniden olusabilecek USD lehine islemlerde ise; 1.3730 ve 1.3690 destek noktalari
sirasiyla izlemeye alinabilir.

Cndl; GBP=; 26.07.2021; 1,3752; 1,3763; 1,3735; 1,373%; -0,0008; {-0,04%)
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> ALTIN

Altin fiyatlari ABD tahvil getirilerindeki gerilemenin ve Delta varyanti vakalarindaki artis
endiselerinin etkisiyle hafif ylikselirken, yatirimcilar Fed'in bu haftaki para politikasi toplantisini
bekliyorlar. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.3 artisla 1,806.32 dolara ylikseldi. Gram altin ise
498 TL’den islem gériiyor.

Cndl; XAU=;
06:00 26.07.2021; 1.806,2700; 1.809,1200; 1.804,1600; 1.808,7500;
+7,4100; (+0,41%); BBand; XAU=; \

06:00 26.07.2021; 1.808,3884; 1.801,9683; 1.795, 5481,

> PETROL

Petrol fiyatlar1 COVID-19'un varyantlarinin yayilmasi ve Cin'deki sellerin yakit talebini diisiirecegi
endisesiyle geriledi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.6 diisiisle 73.66 dolara
geriledi. ABD hafif ham petrolii 45 sent diisiisle 71.62 dolara geriledi..

Cndl; BRT-; 19:00 23.07.2021; 75,26; 75,26; 75,26; 75,26; N/A; N/A;
BBand; BRT-; 19:00 23.07.2021; 75,62; 74,25; 72,89




PIYASA VERILERI:

TR: 44T | PARA. ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
BIRIMI
10:00 TRY Kapasite Kullanim Orani (Tem) 76,6%
10:00 TRY Imalat Giiveni (Tem)
11:00 EUR Almanya Ifo Is iklimi Endeksi (Tem)
17:00 usb Yeni Konut Satislari (Haz)

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No
part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank
Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or
other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the
material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.
The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by
exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party
chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk
Disclaimer

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hicbir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankast Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢aligsmis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen {iriinler biitiin
yatirimeilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara karst higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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