GUNLUK FINANS BULTENI LIMASOL

TURK KOOPERATIF

BANKASI

14 Temmuz 2021

Hazine ve Fon Yonetimi MiidiirlGgi

ONEMLI BASLIKLAR

Diin, kiiresel ekonomik takvimde dikkatler; Almanya ve ABD’den gelecek TUFE rakamlarindaydi.
Almanya TUFE

Rakamlari beklentilere paralel aciklanirken, ABD’nin TUFE rakamlari ise 6éngériilerin  hayli
lizerindeydi. Ozelikle

de manset veri(senelik TUFE) 2008 Agustos ayindan bu yana en yiiksek seviyesine tirmanirken,
Cekirdek senelik

data da 1991 Agustos ayindan bu yana en yiiksek seviyesine ulasarak; enflasyondaki yiikselislerin
gegici

olacagina dair varsayimlara iliskin soru isaretlerini beraberinde getirdi ve risk istahini zayiflatti.

Dolar/TL tarihi zirvesinin hemen altinda 8.59-8.75 dar bandinda seyir izlemeye devam etti. ABD
enflasyonu sonrasi kur 8.6 seviyesinin altindan yukari yénlii hareket ederken bugiin piyasada
Merkez Bankasi'nin (TCMB) faiz karari bekleniyor.

Asya borsalari, ABD'deki Haziran ayi enflasyonunun son 13 yilin en yiiksek artisini kaydetmesiyle
gerilerken piyasalarda ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) koronaviriis salgini canlandirma destegini
beklenenden erken sonlandirabilecedi goriisii gii¢c kazand..

Dolar, ABD'de enflasyonun yiikselmesi sonrasi Fed'in para politikasinda beklenenden daha hizl
sikilastirmaya gidebilecedi ydniindeki beklentilerle euro karsisinda lg¢ ayin, yen karsisinda bir
haftanin zirvesine gikti.

Gecen haftadan beri 8.59-8.73 dar bandinda islem géren dolar/TL bu haftaya da yatay bir seyirle
basladi. Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri diin 388/392 baz puan seviyesinden kapandi.

TCMB faiz karani sonrasi ise Piyasalarin gézii Fed Baskani Jerome Powell'in bugiin ve yarin ABD
Kongresi'nde yapacadi yariyil konusmasinda olacak. Bu konusmada Fed'in artan enflasyonu

durdurmak icin daha agresif adimlar atip atmayacadi hakkinda ipuglarina bakilacak.

Hazine ise bugiin kurumsal yatinmcilara iki yil vadeli dolar cinsi tahvil ve kira sertifikasi ihraci
gerceklestirecek.

TCMB KARARINDA PiYASA ONUMUZDEKi DONEM MESAJLARINA ODAKLANDI



Tiirkiye'de enflasyondaki yiikselisin ardindan TCMB'den faiz indirimi beklentilerinin ételenmesi TL'ye
bir miktar destek olurken, neredeyse tiim gelismekte olan (ilke para birimleri gegcen hafta ylikselen
dolar karsisinda deger yitirdi.

Reuters anketine katilan 18 kurumun tamami bugiin politika faizinin sabit tutulmasini bekliyor.

Yurticinde enflasyonun Haziran ayinda kaydettigi stirpriz artisin ardindan TCMB'nin ilk faiz indirimini
ne zaman yapacadi tahminleri neredeyse tamamen yilin son ¢eyregine 6telenirken, Reuters anketine
katilan dért kurum artik bu yil faiz indirimi beklemedigini belirtti.

TCMB Baskani Sahap Kavcioglu, yatinnmcilarla kisa siire 6nce yaptigi toplantida enflasyonda bu ve
onimiizdeki ay oynakliklar olabilecegini ve Merkez Bankasi'nin enflasyonda (iglincii ¢eyrek sonu ile
dérdiincii ceyrek basinda belirgin diisiis olacadi beklentisini korudugunu séylemisti.

TCMB'nin agiklamalarina ragmen yatirimcilar siyasetin diisiik faiz isteklili§ini de géz éniine alarak
kisa vadede faizlerde indirim olacadi endisesini hala tasiyorlar.

Siiregte endise edilen en 6nemli unsur erken faiz indirimlerinin TL'de yeni deger kayiplarini
beraberinde getirerek yeni faiz artisi ihtiyacini tetiklemesi ihtimali. Siyasilerin faiz artislarina
olumsuz bakis agisi nedeniyle bu ihtimal yatirimcilar arasinda endise yaratiyor.

TCMB'nin bu hafta faizleri sabit tutmasi beklenirken piyasalar daha ¢ok PPK metnindeki degisiklikler
ile yapilacak sézlii yénlendirmelere odaklanacak.

Reuters anketinde ilk faiz indiriminin ne zaman yapilacagi tahminlerinde yilin son ¢ceyregi agirligini
daha da artirirken, éngériilen faiz indirimlerinin eskisine kiyasla daha kiiclik olacagi da tahmin
edildi.

Daha énce faiz indirimi 6ngéren doért kurum ise artik bu yil faizlerde bir degisiklik beklemedigini
belirtti. Haziran ayinda yapilan bir énceki ankette bu yil indirim beklemeyen katilimci
bulunmuyordu.

Kavcioglu'nun Mart ayinda géreve beklenmedik atamasi kendisinin bir an énce faiz indirimi yapmak
icin goreve geldigi beklentisi olusturdu. Bugtine kadar faizleri %19'da sabit tutan Kavcioglu verdigi
mesajlarda politika faizini enflasyona gére belirleyecedi ve erken bir indirim yapilacagi beklentisinin
ortadan kalkmasi gerektigi séylemisti. Ancak bu ifadeler endiseleri ortadan kaldirmaya tam olarak
yetmedi.

JPMorgan'in son raporunda "Haziran (enflasyon) verisinden sonra ilk faiz indirimi beklentimizi Eyliil
ayindan Ekim ayina ételiyoruz. Artik bu sene li¢ kere 100 baz puanlik faiz indirimi yerine ayni sayida
50 baz puanlik faiz indirimi bekliyoruz" denilmisti.

Asya borsalari, ABD'deki Haziran ayi enflasyonunun son 13 yilin en yiiksek artisini kaydetmesiyle
gerilerken piyasalarda ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) koronaviriis salgini canlandirma destegini
beklenenden erken sonlandirabilecedi goriisii gii¢c kazandi.



Diinkti enflasyon verisinin ardindan yiikselen ABD Hazinesi tahvil getirileri ve dolar, bu sabah
Asya'daki islemlerde diistdi.

ABD Haziran tiiketici fiyat endeksi, ekonomik toparlanmanin hiz kazanmasi ve seyahat ile iliskili
hizmetlerin fiyatlarinin pandemideki diisiik seviyelerden ylikselmesiyle bir 6nceki aya gére %0.9
ylikselerek son 13 yilin en yiiksek artisini kaydetti. Tiiketici fiyatlari Haziran'da yillik bazdaysa %5.4
ile beklentilerin lzerinde artti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.33 diiserken, Japonya'nin Nikkei
endeksi %0.2 diisti, Cin lokomotif hisseleri %1 geriledi.

Piyasalarin g6zii Fed Baskani Jerome Powell'in bugiin ve yarin ABD Kongresi'nde yapacagi yariyil
konusmasinda olacak. Bu konusmada Fed'in artan enflasyonu durdurmak icin daha agresif adimlar
atip atmayacadi hakkinda ipuglarina bakilacak.

PARITELER

> USD/TRY

Diinkii islem giiniinde de; kismen TL lehine islemlerin agir bastigi kurda, 8.6150 civarindan kapanis
goriildi. Yeni islem gliniinde de, geri gekilmelerin agirlik kazanmasi durumunda; 8.58, 8.54, 8.52 ve
8.50 destek bolgeleri takip edilebilir. Yukari yénlii hareketlerde ise; 8.67, 8.72, 8.75 ve 8.78 direng
seviyeleri izlenebilir..

Cndl; TRY=; Bid; 14.07.2021; 8,6159; 8,6305; 8,5880; 8,6212; +0,0051; (+0,06%); BBand; TRY=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 14.07.2021; 8,7627; 8,6806; 8,5985;
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» EUR/USD

Diinkii islem gliiniinde sert satislar goériilen paritede, 1.1775 seviyesinden kapanis gergeklesti.
USD lehine islemlerin bugiin de devam etmesi halinde; 1.1755, 1.1730 ve 1.1710 destek
noktalari takip edilebilir yukari yénlii ataklarda ise; 1.1790, 1.1810, 1.1830 ve 1.1845 diren¢
seviyeleri izlenebilir..



BBand; EUR=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 14.07.2021; 1,1969; 1,1870; 1,1770; Cndl; EUR=; Bid;
14.07.2021; 1,1774; 1,1786; 1,1770; 1,1784; +0,0010; (+0,08%)
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> GBP/USD

Diin, ABD TUFE verileri ile hizli satis yiyen parite; 1.3810 seviyesinden kapanis gésterdi. Yeni giinde
de bu yoéndeki hareketlerin devam etmesi halinde; 1.3795, 1.3775, 1.3755 ve 1.3730 destek
noktalari sirasiyla izlemeye alinabilir. Yukari yonlii ataklarda ise; 1.3850, 1.3875, 1.3900, 1.3915 ve
1.3945 direng seviyelerini ilk etapta takip edebiliriz..

HACandle; GBP=; Bid; 14.07.2021; 1,3849; 1,3849; 1,3800; 1,3814; +0,0012; (+0,09%); BBand; GBP=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 14.07.2021; 1,3970; 1,3857; 1,3743
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> ALTIN

Altin fiyatlari, ABD Hazine tahvil getirilerinin ve dolarin Asya'daki sabah islemlerinde gerilemesiyle
hafif yiikseldi ancak piyasanin asil giindemi Fed Baskani Jerome Powell'in bugiin ABD Senatosu’'nda
yapacagi konusma olacak. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.3 artisla 1,812.65 dolara ¢ikarken,
ABD altin vadelileri %0.2 yiikselisle 1,813.10 dolara ¢ikti. Glimdiisiin ons fiyati %0.3 artisla 26.05
dolara ¢ikti.



Y +5,2449; (+0,29%); BBand; XAU=;
806:00 14.07.2021; 1.815,6353; 1.809,0588; 1.802,4822

1.812,6800

> PETROL

Petrol fiyatlari, Cin'in yilin ilk yarisindaki petrol ithalatinin diismesinden sonra gelecekteki talep
konusundaki kaygilarla geriledi. Ancak diinya ekonomileri koronaviriis salginindan toparlanirken
arzla ilgili kaygilarin da devam etmesiyle petrol fiyatlari yine de bir haftalik zirvesinin yakininda
islem gordii. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.1 diisiisle 76.41 dolara inerken,
ABD hafif ham petrolii %0.2 diistisle 75.12 dolara geriledi. Cin'in Ocak-Haziran dénemi ham petrol
ithalati gegcen yilin ayni dénemine gére %3 dlisti.

BBand; BRT-;

19:00 13.07.2021; 78,52; 77,48; 76,44

PiYASA VERILERI:

TR: SaATi| TARA. ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
BIRIMI
09:00 GBP | Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Haz) 2,2% 2,1%
09:00 GBP | Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Girisi (Aylik) (Haz) 1.2% 1.2%
12:00 EUR | Sanayi Uretimi (Aylik) (May) -0,2% 0,8%
14:00 TL Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani (Tem) 19% 19%




14:00 TL Gecelik Bor¢glanma Faizi (Tem) 17,50%

14:00 TL Gecelik Faiz Oranlari (Tem) 20,50
17:30 UsD Ham Petrol Stoklari -4,359M -6,866M
19:00 USD | Fed Baskani Powell’in Yorumlari

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hicbir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankast Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye calismig olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirnmcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kigi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay:1 tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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