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ONEMLI BASLIKLAR

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) ekonomiye verdigi destekleri tahminlerden daha hizli ¢ekecegi

beklentileri kiiresel piyasalarda satis baskisi yaratmaya devam ederken bu sabah Japonya hisse
piyasasi gtine %4'e yakin kayipla basliyor.

Fed'in faizleri daha erken yiikseltebileceginin ve tahvil alimlarinda azaltmaya yénelik ilk isaretleri
gecen hafta vermesinin ardindan yéniinii yukari ceviren dolar/TL de giine 8.8'e dogru tarihi zirvesine
yaklasarak bashyor.

Banka ve enerji sirketleri gibi ekonomik dalgalanmalardan daha ¢ok etkilenen sirketlerin hisseleri,
Fed'in gegen hafta gerceklesen toplantisinda, faizlerin 2023 yilinda iki kez 25 baz puan artiracaginin
O6ngoriilmesinin ardindan sert diistii. Fed'in faiz takviminde yaptigi degisiklik yatirimcilari da sasirtti.

St. Louis Fed Baskani James Bullard''n Cuma glinkii agiklamalari da hisse piyasasinda satislari
artirdi. Bullard para politikasinda sikilasmanin ekonomik biiyiimeye ve ekonominin toparlanmasiyla
birlikte tahminlerden hizli yiikselen enflasyona verilen "dogal" bir tepki oldugunu ifade etti.

Piyasalar, basta yarin ABD Kongesi'nde konusacak olan Fed Baskani Jerome Powell olmak lizere Fed
yetkililerinin hafta boyunca yapacadi agiklamalari yakindan izleyecek.

Dolar Fed'in gecen hafta siirpriz bir sekilde faizleri yiikseltecegini ve tahvil alim programini
beklenenden daha &nce sonlandiracagi sinyalini vermesinin ardindan benzer para birimleri
karsisinda son aylarin zirvesine yakin seyretti.

Dolar endeksi gegen hafta %1.9 ylikselerek Mart 2020'den bu yana en yiiksek haftalik artisini
kaydettikten sonra bugiin 92.232 seviyesindeydi.

ABD 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi %1.4110 ile Mart ayindan bu yana goérdiigii en diisiik
seviyeyi goriirken 30 yillik tahvilin getirisi dért aydan sonra ilk kez %1.9990 dolar seviyesine kadar
geriledi.

ABD'nin 30 ile 2 yil vadeli tahvilleri arasindaki getiri farki Subat ayi basindan bu yana en diisiik
seviyeye inerek getiri egrisinin diizlestigini gésterdi.



ABD'de hisse piyasalari Cuma gliniinii %1 ya da (izerinde deger kaybi ile tamamladi.
Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri ise bu sabah ayni saatte 388/392 seviyesindeydi.

Merkez Bankasi'nin gecen hafta PPK'da "kararlilikla siki durus siirecek” agiklamasina ragmen
siyasilerin diisiik faiz istegi nedeniyle yaz sonuna iliskin bir indirim beklentisi de TL'de deger kaybini
artiriyor.

Islemciler faiz indirim beklentilerinin Adustos, Eyliil ve Ekim aylarinda yogdunlastigini belirtiyorlar.
Temmuz ayi igin de beklenti yer alsa da gecen haftaki PPK sonrasi bu fiyatlama azalmis gériiniiyor.

TCMB'nin yaz sonunda TL'de yeni bir deger kaybi trendi olmaz ise sinirli bir faiz indirimine
gidebilecegine artik kesin géziiyle bakiliyor. Yapilmasi gerekenin indirime 6niimiizdeki yil baslanmasi
olarak gériilse de enflasyonun yine de 150-250 baz puanlik indirime izin verecebilecedi yoniinde
gortsler siyasi istekleri de géz 6niine alarak olusmus durumda.

Piyasalarda erken olarak nitelenebilecek sinirli bir indirime siyasilerin nasil bakacagi sorusu da son
dénemde giindeme daha cok geliyor. Siyasilerin sinirli indirimi yeterli gériip gérmeyecedi ve buna
ybnelik cadrilari 6niimiizdeki aylarda TL'de yeniden dedger kayiplarini tetikleyebilecedi endisesi de
piyasalarda baski yaratiyor.

ASILAMA HIZLANIYOR TURIZM BEKLENTILERI CANLANIYOR
Asilama ¢alismalarinin giinde 1 milyon doz sinirini astigi gegen haftanin tamaminda 7.8 milyon doz

as! yapilirken, toplam niifusun yaklasik iicte biri en az bir doz asi almis oldu. ilk doz asisini olanlarin
toplam niifusa orani da 8.5 puan artisla %32.5 oldu. Toplamda 27.2 milyon kisi ilk doz asisini oldu.

Ote yandan Rusya, COVID-19'a karsi alinan &6nlemlerin artmasiyla Tiirkiye'ye uguslarin 22
Haziran'dan itibaren yeniden baslatiimasina karar verdi.

JPMorgan gegen PPK sonrasi yayimladigi notta asilama hizina dikkat ¢cekerken 2021 icin bliyiime
tahminini %6.1'den %6.8'e ylikseltti. Bu artisa gerek¢e olarak Tiirkiye'nin asilama hizinda yasanan
artis da bir neden olarak gésterildi.

Asya borsalari, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) gecen hafta verdigi siirpriz sikilastirma sinyallerinin
ardindan gerilerken yatirimcilarin para politikasinda sikilasmanin etkilerini degerlendirmeyi
stirdiirdtiiler.

ABD'nin 30 yillik tahvillerinin getirisi %2'nin altina gerilerken getiri egrisi bir miktar daha diizlesti.
Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1 geriledi.

Japonya'nin Nikkei endeksi %3.3 ile Asya piyasalarinda en ¢ok diistis kaybeden endeks olurken bir
aydan sonra ilk kez 28,000 seviyesinnin altini gérdi. Cin'in lokomotif hisseler endeksi %0.4 ekside
acilirken Avustralya borsalari %1.8 diistis kaydetti.




PARITELER

USD/TRY

Gectigimiz hafta USDTRY paritesinde giindem oldukca yogundu. ilk olarak piyasalar ABD kanadinda
FED’in gergeklestirdigi Para Politikasi Kurulu toplantisini takip etti. Toplanti sonrasinda dolar
endeksinde deger kazanimlari hiz kazanirken; dolar ¢ogu para birimi karsisinda oldugu gibi TL
karsisinda da deger kazanimlari yasadi. Ardindan gézler TCMB’ye ¢evrildi ve banka Hazinra ayi Para
Politikasi Kurulu toplantisini gergeklestirdi. Toplanti sonrasinda banka beklentilere paralel olarak
faiz oranlarinda degisikliGe gitmedi ve karar metninde kararli siki durus vurgusu dikkat cekti.
Gectigimiz hafta TL’nin dolar karsisindaki performansina baktigimizda ise yaklasik olarak ylizde 4
civarlarinda dedger kaybi yasadigi gériiliiyor. Yeni haftaya baslarken piyasalar giin igerisinde
yurticinden gelecek olan Merkezi Hiikiimet Bor¢ Stoku verisini takip edecek. Veri 17:30°da
aciklanacak. Yarin ise yine yurticinden gelecek olan Tiiketici Gliveni verisi yakindan izlenecek. Yeni
haftanin ilk islem giiniinde USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yénlii
hareketlenmelerde sirasiyla 8.7810 — 8.8500 seviyeleri direng noktalari olarak takip edilebilir. Asagi
yonlii gevsemelerde ise 8.6500 — 8.5015 — 8.4160 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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Gectigimiz hafta piyasalarin giindemi ABD kanadindaydi ve FED, Haziran ayi Para Politikasi
Toplantisini gergeklestirdi. Bu toplanti sonrasinda Fed faiz oranlarinda bir degisiklige gitmese
de; beklentilerden fazla sahin durus sergilemesi kiiresel bazda volatiliteyi olduk¢a artirdi. Artan
volatilite ile dolar endeksinde deder kazanimlari yasanirken EURUSD paritesinde de sert asagi
yonlii hareketlenmeler gergeklesti. Bu hareketlenmeler ile birlikte Euro, gectigimiz haftay: dolar
karsisinda yaklasik olarak yiizde 2 oraninda deger kaybi ile kapatti. Diger yandan piyasalar Euro
bélgesinden gelen enflasyon verisini takip etmis ve Euro bélgesinde TUFE Mayis ayinda
tahminlere paralel olarak yiizde 2 seviyesine yiikselmisti. Asilamalar ile birlikte Euro kanadinda
pandemi yasaklari yavas yavas esnetilirken, éniimiizdeki dénemlerde enflasyonunda yiizde 2.5
seviyelerine yiikselebilecedi bekleniyor. Yeni haftaya baslarken ise piyasalar TSi 17:15’te Avrupa
MB Baskani Lagarde’in konusmasini takip edecek. Yeni haftanin ilk islem gliniinde EURUSD
paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 1.1880 —
1.1960 — 1.2015 seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yonlii gevsemelerde ise
1.1835-1.1765 — 1.1705 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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Gelismekte olan iilkeler arasinda asilamaya ilk baslayan ve basariyla siirdiiren ingiltere, artan
vakalar nedeniyle planlanan sosyal hayata déniis programini 4 hafta erteledi. Son zamanlarda tek
doz asi olan vatandaslarda viriisiin yayilmasi endiseleri artirdi. Bu hafta icerisinde ingiltere Merkez
Bankas! toplantisindan ¢ikacak sonug¢ yakindan takip ediliyor. Hareketine devam etmesi beklenen
paritede olasi yukari yonlii hareketin olusmasi durumunda halinde 1,3825 ve 1,3845 direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonlii seyrin olusmasi durumunda ise 1,3760 ve 1,3745
destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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> ALTIN

Altin fiyatlari gecen hafta %6 geriledikten sonra ABD Hazine tahvillerindeki gerilemenin altini daha
cekici kilmasiyla yiikseldi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.7 ylikselisle 1,775.96 dolar seviyesini
gordii. ABD altin vadeli islemleri %0.3 artisla 1,774.7 dolar seviyesinde.

Cndl; XAU=;
07:00 21.06.2021; 1.772,7800; 1.774,4600; 1.771,8700; 1.772,7600;
+9,4200; (+0,53%); BBand; XAU=;
07:00 21.06.2021; 1.785,0743; 1.772,3771; 1.
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> PETROL

Petrol fiyatlari yiiksek talep ve niikleer gériismelerin uzamasinin iran'in petrol piyasalarina
dénlsiini geciktirmesi nedeniyle yiikseldi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.5
artisla 73.86 dolar seviyesinden islem gérdii. ABD hafif ham petrolii %0.6 artisa 72.05 dolar
seviyesinde.

Cndl; BRT-; 19:00 18.06.2021; 73,31; 73,31; 73,31; 73,31; N/A; N/A;
BBand; BRT-; 19:00 18.06.2021; 74,57; 73,39; 72,21




PIYASA VERILERI:

.| PARA .. N - .
TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
15:30 usD ABD - 0,24
17:15 EUR Euro Bolgesi - -

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hic¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢aligmis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kigi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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