GUNLUK FINANS BULTENI LIMASOL

TURK KOOPERATIF

BANKASI

11 Haziran 2021

Hazine ve Fon Yonetimi MiidiirlGgi

ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL, Haziran ayi basinda 8.88 ile tarihi zirvesini test etmesinin ardindan dolarin baslica para
birimleri karsisinda deder yitirmesi ve ABD tahvil getilerindeki yiikselisin yerini diisiise birakmasinin
da destegiyle 8.4'e dogru geriledi.

Bugtin Tiirkiye’de Nisan ayi sanayi (retimi ve ismi buglin degistirilen Piyasa Katilimcilari Anketi
takip edilecek. Piyasalar yén belirleyici gelisme olarak ise Pazartesi giinii Cumhurbaskani Tayyip
Erdogan ile ABD Baskani Joe Biden'in gériismesini bekliyorlar.

Asya borsalari, ABD tiiketici fiyatlarini etkileyen tek seferlik unsurlarin, Fed'in artan enflasyonun
gecgici olacagina dair goérisiini desteklemesiyle yiikselirken ABD tahvil getirileri (¢ ayin dip
seviyesine geriledi.

ABD tiiketici fiyatlari Nisan ayindaki %4.2'lik artisin ardindan Mayis ayinda %5 ile Agustos 2008'den
bu yana yillik bazda en bliyiik artisi kaydetti. Enflasyondaki yiikseliste ugak bileti ve ikinci el arag gibi
son dénemde fiyat artisi gériilen iiriinlerin etkili olmasi ise ise yiikselisin ¢ok da uzun siirmeyecegi ve
enflasyonun yakin dénemde faizlerin ylikselmesine yol agmayacadi beklentisini gliglendirdi.

ABD'nin 10 yilik Hazine tahvil getirisi diin %1.459'da kapandiktan sonra %1.4340 ile ii¢ ayin en
diisiik seviyesine geriledi. ABD'nin 30 yillik Hazine tahvil getirisi %2.170 ile 26 Subat'tan bu yana en
diisiik seviyeyi gordii.

ABD enflasyonunun gecici bir siire¢ olacagi ve Fed tarafindan yeni bir aksiyona neden olmayacagi
gortisii diin gelismekte olan para birimlerini destekleyen en é6nemli unsur oldu.

Haziran basinda 8.88, hafta basinda 8.70'e yakin seviyelerde olan dolar/TL diisiik 8.42'ye kadar
indi.
Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri ise bu sabah ayni saatte 371/375 seviyesine geriledi.

Reuters anketine gére takvim etkisinden arindirilmis sanayi (retimi endeksinin, gegen yil devrede
olan salgin hastalik énlemlerinin yarattigi baz etkisi ile Nisan ayinda %65 artis ile yiikselisini
onbirinci aya tasimasi bekleniyor.



TCMB'DEN FAIZ iINDIRIM ZAMANLAMASI BIDEN GORUSMESI iZLENIYOR

Tiirkiye'de politika faizinin %19 ile benzer lilkelere gére yiiksek seviyelerde bulunmasi TL'yi
destekleyen en 6nemli unsur olmaya devam ediyor. Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in gegcen haftaki
diisiik faiz cagrisiyla 8.88'e sigrayan dolar/TL, TCMB Baskani Sahap Kavcioglu'nun para politikasinda
erken gevseme beklentilerinin tamamen ortadan kalkmasi gerektigi agiklamasi sonrasi yéniini
asagi gevirdi.

TCMB'nin agiklamalara ragmen yatirimcilar siyasetin diisiik faiz istekliligini de g6z éniine alarak kisa
vadede faizlerde indirim olacagi endisesini hala tasiyorlar. Bu da TL'de deder kaybi olarak zaman
zaman fiyatlamalara yansimaya devam ediyor. Ancak TCMB bugiine kadar faiz indirimi yéniinde bir
adim atmadi.

Goldman Sachs tarafindan diin yayimlanan bir raporda da TCMB'nin éniimiizdeki dénemde faizleri
diistirmek icin daha fazla baski altinda kalabilecegine dikkat gekildi. Raporda Erdogan'in yaz aylarini
isaret etmesine ragmen TCMB'nin ancak dérdiincii ¢ceyrekte bir faiz indirimi gergeklestirebilecegi
ongortisiiniin korunduguna da dikkat ¢ekildi.

Piyasalarda yén belirleyici olarak Tiirkiye ABD iliskileride takip ediliyor. Erdogan ile ABD Baskani Joe
Biden'in haftaya Pazartesi giinii yapacagi gériisme éncesi diplomasi trafigi stiriiyor.

Ankara ve Washington, ABD'nin yaptirim baslatmasina neden olan Tiirkiye'nin Rusya'dan aldigi S-
400 fiizeleri, iki ilkenin Suriye konusunda izledigi birbiriyle ¢elisen politikalar, ABD'nin sorun teskil
ettigini distindigd Tiirkiye'nin insan haklari alanindaki performansi nedeniyle bozulan iliskileri
diizeltmekte zorlaniyorlar.

Iki NATO miittefigi ayni zamanda Daghk Karabad catismalari ve Ankara'nin dodu Akdeniz'de petrol
ve gaz arama ¢alismalarina dair farkli gériislere sahipler ancak Tiirkiye'nin ABD'nin (ilkeden
cekilmesinin ardindan Afganistan'da oynayacadi potansiyel rol iki ilke arasinda bir isbirligi ortami
saglayabilir.

PARITELER

USD/TRY

ABD Mayis ayi TUFE verisi yillik bazda yiizde 5,0 aylik ise 0,7 artis gésterdi. Fiyatlamalarda oynaklik
yasanmazken enflasyonun gecici olacagi goriisii yayginlasiyor. NATO zirvesinde yapilacak olan
ErdoganBiden gériismesi 6ncesinde Tiirk varliklardaki pozitif seyir devam ediyor. Déviz kurundaki
seyrin devam etmesi bekleniyor. Yasanan gelismeler cercevesinde yukari yonlii hareketin devam
etmesi beklenilen kurda 8,50 ve 8,55 TL direng seviyeleri 6nem arz ediyor. Olasi satislarin gériilmesi
durumunda ise 8,35 ve 8,28 TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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ABD Mayis ayi TUFE verisi beklentinin hemen (izerinde yillik yiizde 5,0 ve aylik yiizde 0,3 olarak
gerceklesti. Fiyatlamalarda ¢ok oynaklik olmazken enflasyonun gecici olacagi beklentisi
yayiliyor. Avrupa ekonomisi 2021 yilinda yillik 1,3 ¢eyreklik ise 0,3 oraninda daraldi. Diinya
Bankasi biiyiime tahminlerini revize ederken ABD’nin 2021 yilinda yiizde 6,8 Avrupa
ekonomisinin ise yiizde 4,2 biiyiiyecegini bekliyor. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari
yonlii hareketin olusmasi durumunda 1,2200 ve 1,2215 direng seviyelerinin takip edilmesi
gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise 1,2165 ve 1,2140 destek seviyelerinin test
edilmesi gerekiyor.
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> GBP/USD

Diin agiklanan ABD TUFE verisi 13 yil aradan sonra tekrardan yiizde 5 seviyesine ulasti. Ingiltere
Merkez Bankasi yetkilisi Haldane, enflasyonun kontrol edilebilmesi adina Merkez Bankasinin parasal
muslugunu kapatmay: diisiinmeli aciklamasini yapti. ingiltere’de kademeli normallesme adimlari
cercevesinde 21 Haziran’da tam anlamiyla ag¢ilmasi beklenirken artan mutasyon endiseleri ile
agiklanan planin 4 hafta ertelenmesine sicak bakiliyor. Hareketine devam etmesi beklenen paritede
olasi yukari yonlii hareketin olusmasi durumunda halinde 1,4200 ve 1,4220 direng seviyelerinin takip
edilmesi gerekiyor. Asagi yonlii seyrin olusmasi durumunda ise 1,4155 ve 1,4140 destek seviyeleri

6nem arz ediyor.
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Altin fiyatlari ABD enflasyon verisinin ardindan dolar ve ABD tahvil getirilerindeki diisiisiin destegiyle
1,900 dolarin lizerine ¢ikti. Altinin spot piyasadaki ons fiyati  %0.1 artisla 1,900.51 dolara

yiikseldi.Gram altin ise TL.515’den islem gériiyor.
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> PETROL

Petrol fiyatlari bugiin geriledi, ancak Avrupa, Gin ve ABD'de yakit talebinde toparlanma
beklentileriyle haftanin tamamini artida bitirerek art arda lgiincii haftay! da ylikselisle bitirmeye
hazirlaniyor. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati diin Mayis 2019'dan bu yana en
yliksek seviyede kapandiktan sonra bugiin %0.3 diisiisle 72.29 dolara geriledi. ABD hafif ham
petrolii diin Ekim 2018'den bu yana en yiiksek seviyede kapandiktan sonra bugiin %0.3 diistisle
70.07 dolara geriledi. Brent petrolii haftayr %0.5, ABD hafif ham petrolii %0.6 artida bitirmeye
hazirlaniyor.
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09:00 ingiltere Sanayi Uretimi- Aylik % 1,80%

09:00 ingiltere Sanayi Uretimi- Yillik % 3,60%

10:00 Tirkiye TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % 13,81%

10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi- Aylik % 0,70%

10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi- Yillik % 16,6%

17:00 ABD Michigan Tiiketici Gliven Endeksi 83,80 88,30

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyvan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankast Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarmn satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kisi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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