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Haziran ayinda 8.28-8.8 arasinda sert dalgalanan dolar/TL diin yéniinii asadi ¢evirerek 8.7 altina
gerilerken piyasalarda ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) ve TCMB'nin diinkii mesajlari ardindan kiiresel
piyasalar takip ediliyor.

TL ve TL cinsi varlklarda kiiresel piyasalar haricinde HDP kapatma davasi, asilama hizi ve bunun
turizm ve dolayisiyla lilkeye déviz girdisine etkileri ve bati lilkeleriyle iliskiler takip edilen ana
glindemler.

Haziran ayi basinda ABD-Tiirkiye gériismesiyle 8.2865'e kadar gerileyen ancak bu seviyelerde kalici
olamayan dolar/TL sonrasinda ise Fed'in faizleri daha erken yiikseltebileceginin ve tahvil alimlarinda
azaltmaya yonelik ilk isaretleri ile yéniini yukari gevirmisti.

Dolar/TL bu hafta ise 8.8'li seviyelerden diin itibariyla 8.64'e kadar geriledikten sonra bu sabah
8.6550/8.6800 seviyesinde bulunuyor. Euro/TL 10.3172/10.3479, gbp/TL 12.0620/12.0790 ve sepet
bazinda TL 9.4861/9.5139 ise seviyesinde islem gérdii. Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri ise bu sabah ayni
saatte 385/389 seviyesindeydi.

Fed'in gegen hafta faiz artirimlarina 2023'ten itibaren baslayacadi agiklamasi hisselerin diismesine,
dolarin deger kazanmasina yol ag¢misti. Ancak Powell diin Fed'in istihdam piyasasinda tam
toparlanma hedefini vurgularken sadece enflasyona dair endiselerin faiz oranlarini artirmaya
yetmeyecegini ifade etti.

Gegen haftanin sonunda 92.408 ile iki ayin zirvesini géren dolar endeksi Asya piyasasindaki ilk
islemlerde 91.775 seviyesindeydi. ABD'nin 10 yillik hazine tahvil getirileri bir hafta 6nce %1.5940'a
kadar yiikselmesinin ardindan Asya'daki islemlerde hafif gerileyerek %1.4616'ya diistii.

TCMB: SWAP GORUSMELERINDEN iKiSi "COK iYi" NOKTADA

Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Sahap Kavcioglu diin Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) iiyesi bankalarin
genel miidiirleriyle bir gériisme gerceklestirdi. Bu gériisme Kavcioglu'nun géreve gelmesinin
ardindan bankacilarla yaptigi ikinci gériisme oldu.



Katilimcilarin verdigi bilgiye gére toplantida siki para politikasi uygulamasinin devam edecegi, TL'nin
degerinin korunmasi icin éniimizdeki dénemde bankalarla isbirligi iginde ¢alisacagi, TL'nin itibarini
artirma konusunda bankalarla istisare ederek zorunlu karsilik diizenlemelerinde degisiklikler
yapabilecegi ve TL'nin degerinin korunmasi igin gereken politika adimlarinin atilacagi mesajlari
verildi.

Kavcioglu ayrica yeni swap anlasmalari icin 4 (llke merkez bankasi ile gériistiiklerini ve ikisi ile
goriismelerin "cok iyi" noktaya geldigini de belirtti. TCMB'nin hali hazirda Cin ile 6 Katar ile 15
milyar dolar swap anlasmasi bulunuyor.

Merkez Bankasi'nin TCMB gegen hafta PPK'da "kararlilikla siki durus siirecek"” agiklamasina ragmen
siyasilerin diisiik faiz istegi nedeniyle yaz sonuna iliskin bir indirim beklentisi de TL'de deger kaybini
artiran bir gelisme olarak gériiliiyor. Kavcioglu baskanlik gérevini devralmasi ardindan bugiine
kadar devam eden erken faiz indirimi beklentilerine ragmen heniiz faiz indirimine gitmedi.

Asilamanin hiz kazanmasi ve turizm sezonun geg¢ de olsa baslamasi ile birlikte piyasalarda turizm
gelirlerine yénelik beklentiler de daha yakindan izlenmeye basland..

Hisse senedi piyasalari ABD Merkez Bankasi Baskani Jerome Powell'in merkez bankasinin enflasyonu
takibe aldigi ancak faiz artirimi igin acele etmeyecegi agiklamalarinin yatirrmcilara giiven vermesiyle
destek bulurken dalgali seyreden tahvil piyasalari da duruldu.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.4 artis kaydetti. Japonya'nin
Nikkei endeksi %0.3 yiikseldi.Fed'in gecen hafta faiz artirimlarina 2023'ten itibaren baslayacagi
agiklamasi hisselerin diismesine, dolarin deder kazanmasina yol agmisti.

PARITELER

USD/TRY

Haftanin ilk islem giiniinde kademeli olarak yukari yénlii hareketlenmeler gergeklestiren USDTRY
paritesi tarihi zirvelere yakin fiyatlamalar gerceklestirmisti. Diin ise Tiirk Lirasinin gelisen iilke para
birimleri arasinda dolara karsi pozitif ayrisma yasadigi gériildii. Gegtigimiz hafta dolar karsisinda
yaklasik olarak yiizde 4 seviyelerinde deger kayiplari yasayan TL; diin dolara karsi yaklasik olarak
ylizde 1 seviyelerinde deger kazanimlari gerceklestirdi. Diger yandan ilk Rus kabilesi Antalya’ya diin
inis yapti. Bu gelisme de TL iizerindeki baskilari azaltan gelismeler arasindaki yerini aldi. Haftanin
iciincii islem giiniinde piyasalar ABD kanadindan gelecek olan ekonomik verileri takip edecek.
16:45°te ilk olarak PMI verileri izlenecek. Ardindan 17:00°da Yeni Konut Satislari dolar endeksindeki
volatiliteyi artirabilecek ekonomik veri olarak karsimiza ¢ikacak. Diger yandan yurticinde agiklanan
Tliketici Guiveni verisi izlendi. Buna gére Haziran ayinda Tiirkiye’de tiiketici gliveni yiizde 5.8 artti ve
81.7 olarak gergeklesti. Boylelikle Mayis ayindaki 2 yilin en diisiigii olan 77.3 seviyesinden
toparlanmalar yasandi. USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yénli
hareketlenmelerde sirasiyla 8.7006 — 8.7508 — 8.8002 seviyeleri diren¢ noktalari olarak; 8.6011 —
8.5016 — 8.4266 seviyeleri ise destek noktalari olarak takip edilebilir.
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> EUR/USD

Haftanin l¢iincii islem gliniine baslarken piyasalar Euro bélgesinden gelecek olan PMI verilerini
takip edecek. ilk olarak TSI 10:30’da Euro bélgesinin lokomotif ekonomisi Alimanya’dan gelecek
olan imalat Satin Alma Miid. End. Ve Hizmet Satin Alma Miid. End. Verileri takip edilecek.
Ardindan TSI 11:00’da Euro bélgesinden gelecek olan PMI verileri izlenecek. ABD kanadina
baktigimizda ise 17:00'da gelecek olan Yeni Konut Satislari dolar endeksinde kiiresel bazda
volatilitenin artmasina neden olabilir. Diger yandan hafta icerisinde ABD Baskani Powell;
enflasyonun yiikseldigini fakat arz dengesizlikleri ¢éziildiigii vakit Fed’in yiizde 2’lik hedefine geri
dénecegini belirtti. Bu a¢iklama EURUSD paritesinde bir miktar toparlanma hareketlerinin
yasanmasina neden oldu. Diger yandan Almanya Maliye Bakani Scholz; pandemi sonrasindaki
toparlanmanin daha hizli olabilmesi icin gelecek yil Almanya’nin fazladan 100 milyar euroya
yakin bor¢lanma hedefledigini belirtti. Haftanin lg¢lincii islem giliniinde EURUSD paritesini teknik
olarak inceleyecek olursak yukari yénlii hareketlenmelerde sirasiyla 1.1963 — 1.2006 — 1.2094
seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yonlii gevsemelerde ise 1.18845 — 1.1833
— 1.1763 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.

EUR/USD G [ S Kiyasla ~— Gistergeler {ok
= Avro Amerikan Dolarn, G, FOREX A1.19407 ¥ 1.194372 D1.18160 K1.19168 | 1 22500
Volume (20) 0 II x ==

IIII I e | 1.22000
I [T
i Il - I - 1.21500
it _emmg 1 - e
I I i ] --I I 1.21000
=
| Ny I ll __.I II I I 1.20500
II I I T - 1.20000
Ill
I I ] II I I 1.12500
= I II I.'.I n II :
| - |
I I - 1.18500
I 1.13000
lin I.|
I F 1. 17500
L]
| 1.47000
§IIJD Mlar r-llis Miay H;nz ‘1‘3

S 1y Ga 1a 1=z 1s Git... O08:33:42 (UTC+=3) % log i+



> GBP/USD

Diinkii islem giiniinde; bir ara 1.3860 seviyesine kadar geri ¢ekilen paritede, kapanis ise; 1.3950
civarindan alicili gerceklesti. Yeni giine; diin oldugu gibi yine geri ¢ekilmeler ile baslayan paritede,
USD lehine islemlerin devam etmesi halinde; 1.3900, 1.3875, 1.3850, 1.3835 ve 1.3815 destek
noktalari sirasiyla izlemeye alinabilir. Yeniden olusabilecek GBP lehine hareketlerde ise; 1.3995-
1.4005 direng bélgesi, bu yéndeki hareketlerin devamliligi agisindan teknik anlamda kritik olacak.
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> ALTIN

Altin fiyatlar1 Powell''n sadece enflasyon endiselerine dayanarak faiz oranlarinda artisa
gidilmeyecegini vurgulamasinin ardindan hafif yiikseldi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.1
artarak 1,780.06 dolarda islem gérdii. Gram Altin bu sabah 493-TL den islem gérdii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ham petrol stoklarinin beklentilerden fazla diismesinin ardindan yiikseldi. Stok
verisi Avrupa ve Kuzey Amerika'da artan hava ve kara yolu kullanimiyla birlikte arz ve talepteki
dengenin bozulmaya yaklastigi beklentisini kuvvetlendirdi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli
varil fiyati %0.5 artisla 73.18 dolara yiikseldi.ABD hafif ham petrolii %0.6 yiikselerek 73.18 dolarda
seyretti.
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PIYASA VERILERI:
.| PARA .. o .
TR: SAATI | . . . ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
BIRIMI
10:30 EUR Almanya Markit/BME PMI imalat 63,40 64,40
10:30 EUR Almanya Markit PMI imalat Disi - 52,80
10:30 EUR Almanya Markit/BME PMI Bilesik 57,40 56,20
11:00 EUR Euro Bélgesi Markit PMI imalat 62,20 63,10
11:00 EUR Euro Bélgesi Markit PMI imalat Disi - 55,20
11:00 EUR Euro Boélgesi Markit PMI Bilesik 58,80 57,10
11:30 GBP ingiltere Markit PMI imalat - 65,60
11:30 GBP ingiltere Markit PMI imalat Disi - 62,90
11:30 GBP Ingiltere Markit PMI Bilesik - 62,90
15:30 UsD ABD Cari Denge -189,9mir S | -188,5 mir S
16:45 usD ABD Markit PMI imalat 60,20 62,10
16:45 UsD ABD Markit PMI imalat Dis - 70,40
16:45 usD ABD Markit PMI Bilesik - 68,70
17:00 usb ABD Yeni Konut Satislari 890 bin 863 bin




Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyari

Biitiin haklar1 saklhidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarn satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankast ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kisi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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