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ONEMLI BASLIKLAR

Cumhurbaskani Tayyip Erdodan, diin aksam Merkez Bankasi'nin (TCMB) faizleri diisiirmesi

gerektigini séylemesi ardindan illikit piyasada 8.5'li seviyelerden 8.88'e kadar yiikselen dolar/TL bu

sabah 8.63 seviyelerinde islem g6rdLi.

Erdogan diin gece katildigi TRT yayininda sorulan sorulara verdigi yanitta, "Yani bu konuda ben yine
ayni iddianin pesindeyim. Hatta bugiin de Merkez Bankasi baskanimizla gériistiim. Yani bizim bir
defa faizleri diisiirmemiz sart, onun igin de yani Temmuz-Agustos, buralari bulacagiz ki faiz diismeye
baslasin" dedi.

Faizlerin diisiiriilmesi ¢agrisini diizenli olarak tekrarlayan Erdogan'in bundan énceki i¢ merkez
bankasi baskanini aniden gérevden almasi TCMB'nin para politikas! itibarina zarar verdi. Para
politikasinin baslangi¢ta sikilastirilarak enflasyonu diisiirmeyi hedefleyen son baskan Naci Agbal'in
gorevden alinmasinin ardindan TL bir haftada %12 deger kaybetmisti.

Erdogan faizlerin diismesi halinde maliyet enflasyonunun da zayiflayacagini savunarak, "Ciinkii faiz
ylikiini yatirrmlarin lzerinden kaldirirsak, maliyetlerin lzerinden kaldirirsak, ondan sonra maliyet
enflasyonunu tetikleyen faiz oldugu igin orada da bir rahatlama dénemine insallah girmis olacadiz.
Clinkii biitiin mesele o maliyet enflasyonundan faiz yiikiinii kaldirmaktir" dedi.

TCMB, Agbal'in gérevden alinarak ve Sahap Kavcioglu'nun baskanlhiga atanmasi sonrasi yabanci
yatirimcilan Tiirkiye piyasalarinda tutmakta zorlaniyor. TCMB'nin politika faizini %19 ile diinyanin
en yiiksek oranlarininda tutmasinin piyasalardaki satis baskisini hafifleten en biiyiik etkenlerden biri
oldu. Ancak TCMB bir indirim sinyali vermese de bankanin kisa siirede bunu gergeklestirecegi
endisesi Mart sonundan bu yana TL iizerinde baski yaratiyor.

TCMB énceki kararlarina dikkat cekerek faizleri piyasa sartlarina ve enflasyon gelismelerine gére
belirleyecegdini belirtse de yatirimcilar siyasetin diistik faiz istekliligini de dikkate alarak kisa vadede
indirim olacadi endisesini tasiyorlar. Bu da TL'de deger kaybi olarak fiyatlamalara yansimaya devam
ediyor.

Bu kapsamda TCMB'nin bugiin gergeklestirecegi yatirimci toplantisi da piyasalarda takip edilecek.
Yatirrmcilar TCMB'nin para politikasina ve enflasyon éngdriilerine iliskin daha kapsamli bilgi sahibi
olmaya ¢alisacaklar.



Diisiik faiz istekliligi ile bilinen Erdogan'in yeni bir faiz artisi gerektiginde nasil bir tepki verecegine
yonelik endiseler faiz artisinin yapilabilirligini piyasada sorgulattirarak TL'de yeni deger kayiplarini
tetikleyebiliyor.

TL son dénemde Tiirkiye ekonomisinin gelecedine yénelik devam eden endiseler ve ABD verilerinin
beklenenden daha hizli bir toparlanmaya isaret etmesinin gelismekte olan (ilke piyasalarinda
yarattigi baskiyla deger kaybetti.TL'de dedger kayiplari gelismekte olan lilke para birimlerinin belirgin
lizerinde yasaniyor. TL'deki deger kaybinin devam etmesi enflasyonun daha uzun slire yliksek
seviyelerde kalmasini beraberinde getirirken bu da yeni faiz artislarina ihtiya¢ duyulmasi olasiligini
doguruyor.

TCMB'deki baskan degisiklikliklerinin de katkida bulundugu bu kisir déngii yabanci yatirimcilari ikna
edebilmis olan eski TCMB baskani Agbal'in aksine ayni faiz orani ile Kavcioglu'nun yabanci

yatirimcilari tam olarak ikna edememesi ile sonuglandi.

Piyasalarda bugiin aciklanacak Mayis ayi éncii dis ticaret verileri de takip edilecek. Erdogan ile ABD

Baskani Joe Biden'in 14 Haziran'daki yapacadi qériisme éncesi ABD-Tiirkiye iliskileri de takip
ediliyor.

KURESEL PiYASALAR

Ekonominin yeniden agilmasiyla birlikte artan talebin siparisleri arttirmasiyla ABD ISM imalat sanayi
satin alma yéneticileri endeksi (PMI) Mayis ayi verileri 61.1 ile beklentilerin (izerinde geldi.
Yatirrmcilarin g6zii bu Cuma agiklanacak ABD tarimdisi istihdam verisinde olacak.

Dolar, ABD'de politikasinda sikilasma beklentilerini canli tutan gliglii Mayis ayi imalat PMI verisinin
ardindan kaydettigi diinkii kigiik kazanimlarini korudu ve diger biiyiik para birimleri karsisindaki
geriledigi bes ayin dip seviyesinden yiikseldi.

Dolar endeksi diin 89.662 seviyesine kadar diistiikten sonra bugiin 90 seviyesinin hemen altinda
seyretti.Dolar/TL diin 8.88 ile yeni tarihi zirveyi test ettikten sonra bu sabah 8.6300 seviyesindeydi.
Euro/TL diin 10.7177 ile tarihi rekorunu yeniledikten sonra bu sabah 10.5412/10.5555 seviyesinde,
gbp/TL 12.1800 / 12.2030 ve sepet bazinda TL ise 9.6291 ile tarihi rekorunu yeniledikten sonra ayni
saatte 9.5749/9.5977 seviyesindeydi. Ote yandan 5 yil vadeli CDS ayni saatte 399/404 seviyesinde
bulunuyor.

Asya borsalari, diin aciklanan ABD Mayis imalat PM| verilerinin yiiksek gelmesinin yatirimcilarin risk
istahini arttirmasiyla hafif yiikselerek li¢ aylik zirvesinin yakinina gelirken, kiiresel borsalar ise rekor
seviye civarinda islem gérmeye devam etti.

Ekonominin yeniden agilmasiyla birlikte artan talebin siparisleri arttirmasiyla ABD ISM imalat sanayi
satin alma yéneticileri endeksi (PMI) Mayis ayi verileri 61.1 ile beklentilerin (lizerinde geldi.
Reuters'in ekonomistlerle yaptigi ankete gére endeksin gecen ay 60.9'a ylikselmesi bekleniyordu.
Endeksin 50'nin (izerinde olmasi imalattaki biiyiimeyi gdsteriyor.




PARITELER

USD/TRY

Diinkii islem gtiniinde; USD lehine hareketlerin én plana ¢iktigi ve 8.53 civarindan kapanis
gordiigiimiiz kurda, buglinkii islem giiniiniin baslangicinda 8.78 seviyesinin lizeri test edilerek yeni
rekorlar kirildi. Suan igcin 8.64 civarindaki kurda, yukari yénlii hareketler icin; teknik olarak direng
seviyesi veremiyoruz. Olasi geri ¢ekilmelerde ise; 8.58, 8.52/8.50 ve 8.45 destek bdblgeleri

takibimizde olacak.

cndl; TRY=; 2.06.2021; 8,5319; 8,7775; §,5135; 8,5822; +0,0521; (+0,61%%)
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EUR/USD

Diinkii islem giiniinde; bir ara 1.2245-1.2260 diren¢ bélgesini test eden paritede, sonrasinda
olusan geri ¢ekilmelerle bir miktar negatif kapanis goriildii. Yeni giinde ise suan igin; sinirh da
olsa yeniden Euro lehine hareketler gérmekteyiz. Bu yéndeki islemlerin devam etmesi halinde;
1.2245-1.2260 diren¢ bariyerinin gecilip gegilmeyecedi yine kritik olacak. Ote yandan, USD
lehine olusabilecek hareketlerde ise; 1.2190, 1.2165, 1.2140 ve 1.2115 destek noktlaari ilk

etapta izlemeye alinabilir.

Cndl; EUR=; 2.06,2021; 1,2212; 1,2226; 1,2210; 1,2218; +0,0007; (+0,065¢)
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> GBP/USD

Diinkii islem giiniinde; 1.4240 direng bélgesinin lzerini test eden, ancak burada kalicilik
saglayamayan paritede; giiniin sonunda 1.4150 civarindan kapanis goériildi. Yeni giine sig islemler
ile baslayan paritede, diinkii saticili gériiniimiin devam etmesi halinde; 1.4140, 1.4100 ve 1.4075
destek noktalari sirasiyla izlemeye alinabilir. Yeniden olusabilecek yukari yonlii ataklarda ise; 1.4180
ve 1.4240 direng seviyeleri bir kez daha takip edilebilir.
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> ALTIN

Altin fiyatlari, ABD Hazine tahvili getirilerinin ylikselmesi ve yatirimcilarin risk istahindaki artisla
geriledi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.2 diisiisle 1,897.36 dolara inerken, ABD altin vadelileri
%0.2 azalarak 1,900.40 dolara geriledi. Gram Altin bu sabah 523-TL den islem gérdii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve Rusya'nin da dahil oldugu onunla birlikte
hareket eden iilkeler grubunun (OPEC+) diinkii toplantisinda Haziran'da ve Temmuz'da petrol arz
kesintilerinin kademeli olarak azaltilmasi planina badl kalmasindan sonra yiikseldi. OPEC+ ayrica
ABD'nin yaz aylarinda petrol talebinin gliclii bir sekilde artacagini éngérdii. Brent ham petroliiniin
en yakin vadeli varil fiyati %0.5 artisla 70.62 dolara ¢ikarken, ABD hafif ham petrolii %0.5 artisla
68.05 dolara ytikseld..
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PIYASA VERILERI:
TR: PARA N ol .
$44Ti | BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
18:00 GBP BoE Baskani Bailey Konusuyor
18:45 EUR BUBA Baskani Weidmann'in Konusmasi
2000 FUR Bundesbank Baskan Yardimcisi Buch Konusma
Yapacak
20:10 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araclarmn satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye c¢aligmis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kisi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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