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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL, tarihi zirvesi olan 8.58 seviyesinin altinda bir ka¢ haftadir islem gérdiigi 8.3-8.4 bandinin
lst tarafinda giine basladi. Piyasalarda veri giindemi ve Hazine'nin bu haftaki yogun bor¢clanma
programi takip edilecek.

Dolar/TL bu sabah saat 08:50'de 8.4025/8.4100 seviyesinde, euro/TL ayni saatte 10.2401/10.2501,
Gbp/TL 11.8966/11.9165, sepet bazinda TL ise 9.3213/9.3301 diizeyindeydi.
Ote yandan 5 yil vadeli CDS'ler bu sabah ayni saatte 398/402 seviyesinde bulunuyor.

Hazine bugtin 4 yil vadeli sabit kuponlu tahvilin yeniden ve 5 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvilin ilk
ihracini seyredecek. Haftanin kalaninda da ihaleler ve dogrudan satis ile bor¢clanmalarina devam
edecek Hazine bu ay 40 milyar TL'nin lzerinde borgclanma hedefliyor.

TL'nin hem diinyadaki yiiksek faiz oranlarina hem de dolardaki degerlenmeye karsi olduk¢ca hassas
bir para birimi oldudu i¢in yabanci yatirnmcilar Tiirkiye piyasalarindan uzak durmaya devam
ediyorlar.

Yabanci yatirimcilar tarihi diisiik seviyelere indirdikleri Tiirkiye yatirimlarini son haftalarda sinirl
artirdi. Ancak gegmis seviyelerle kiyaslandiginda bu artisa ragmen yabanci payi tarihin en diisiik
seviyelerine yakin seyrini stirdlirdi.

Birgok yabanci bankanin dolar/TL beklentisi yil sonuna dogru deder kayiplarinin belirginlesecegi
senaryo iceriyor. Beklentiler arasinda dolar/TL igin 9 hatta 10 seviyesine deder kaybi bulunuyor.

Hazine ihaleleri disinda bu hafta giindeminde S&P'nin olasi Tiirkiye not giincellemesi, ABD'de éncii
enflasyon géstergesi olan PCE verileri takip edilecektir. Ayrica Carsamba giinii gerceklestirilmesi
beklenn AKP MYK toplantisi da piyasada takip edilecek.

Milliyet gazetesinde bu sabah yer alan habere gére Merkez Yiiriitme Kurulu (MYK) 23 giin aradan
sonra Carsamba giinii toplaniyor. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan baskanlidinda yapilacak
toplantida AKP'nin secim kanunu calismasindan yeni anayasa hazirligindan, giincel siyasi ve
ekonomik konular masaya yatirilacak.

AKP ayrica Cuma giinii bazi alacaklarin yeniden yapilandiriimasina imkan taniyan kanun teklifini
TBMM'ye sundu. Yeniden yapilandirma 30 Nisan éncesi bircok édemeyi kapsiyor. Ekonomistler
uygulamalarin biitceye etkisini takip ederken piyasalardaki genel beklenti biitce a¢iginin GSYH'ye
oraninin bu yil da %3.5 civarinda kalacagi yéniinde.



Biitce acgiginin GSYH'ya orani 2013'ten 2016 yilina kadar yaklasik %1 seviyesinde kalmisti. Diisiik
kamu borcu bu dénemde Tiirkiye piyasalarini destekleyen 6nemli bir unsur oldu. 2017 yilinda blitge
a¢igl/GSYH %1.5, 2018'de %1.9'a, 2019'da %2.9'a 2020'de yaklasik %3.5'a genisledi.

Asya borsalari yatirimcilarin géziinii ABD'nin para politikasinin sekillenmesinde rol oynayacak
enflasyon verilerine ¢cevirmesiyle haftaya temkinli bir baslangig¢ yapti.

Cin'in madencilik ve satis islemlerine getirdigi kisitlamalar nedeniyle baski altina giren bitcoin
tutunmaya ¢alist.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.4 geriledi.
Japonya'nin Nikkei endeksi %0.2 artis kaydederken Cin'in lokomotif hisse endeksi %0.5 ekside.

Cuma glinii agiklanan kiiresel hizmet sektérii satin alma yéneticisi endeksleri (PMI) kuvvetli
biiyiimeye isaret ederken yatirimcilarin dikkati ABD'nin kisisel tiiketim ve enflasyon verilerine
cevrildi.

ABD'de ¢ekirdek enflasyon verilerinin yiiksek agiklanmasi yatirimcilarin ABD Merkez Bankasi'nin
(Fed) tahvil alimlarinin yakin zamanda azaltacagi endiselerinin tekrar kuvvetlenmesine yol agabilir.

Daha énce de yurticinde kripto para islemlerine engeller getirmis olan Cin, engellerin kapsamini
genisleterek finans kuruluslari ile 6deme araci olarak faaliyet gésteren kuruluslarin kripto paralar ile
islem yapmasini yasaklamis, yatirimcilari da spekiilatif kripto islemlerine karsi tekrar uyarmisti.

Buna ek olarak Cuma giinii spekiilatif ve finansal riskleri énleme girisiminin bir pargasi olarak Cin
bitcoin madenciligini ve ticaretine kisitlama getirdi. Bitcoinin Pazar giinii %13 diisen fiyati bugiin
%1.5 artida 35,208 dolardan islem gériirken Nisan ortasindaki tarihi zirvesinim %50 bulunuyor.

Dolar giiclenen euro karsisinda son ii¢ ayin en diisiik seviyesine yakin seyrederken yatirimcilar
ABD'de yiiksek enflasyonun gecici olduguna tam ikna olmamalarina ragmen Fed'in yakin zamanda
tahvil aliminda azaltima gidecegini beklentilerini 6nceki haftalardaki kadar gii¢lii tasimiyorlar.

Dolar endeksi gecen hafta Cuma glinii gérdiigii lic ayin en dlsiik seviyesi olan 89.646'nin ¢ok az
lizerinde 90.045 seviyesinde seyretti.

Gecgen hafta yayimlanan Fed'in Nisan ayi toplanti tutanaklarina gére sayilari azinlikta da olsa bazi
yetkililerin enflasyonu artiracagini diistindiikleri tahvil alimlarinin azaltiimasini ele almak istedi.
Ancak Fed Baskani Jerome Powell'in para politikasini sikilastirmayi gériismeye baslamak icin erken
oldugunu séylemesi yatirimcilarin béyle bir adimin en az birka¢ ay daha atilmayacadini
diisiinmesine yol acti.




PARITELER

USD/TRY

Gectigimiz haftaya 8.44 seviyelerinde baslayan USDTRY paritesi hafta igerisinde asagi yonlii
hareketlenmeler gerceklestirmis ve parite gectigimiz hafta 8.30 seviyelerini test etmisti. Bu
seviyelerden itibaren bir miktar toparlama hareketleri sergileyen USDTRY paritesi béylelikle
gectigimiz haftayr 8.40 seviyelerinde kapatti. Piyasalar gectigimiz haftanin son islem giiniinde
TUIK’in agikladigi Tiiketici Giiveni Endeksi verisini takip etti. A¢ciklamaya gére Mayis ayinda Tiiketici
Gliveni Endeksi 77.3 seviyesinde gerceklesti. Gelen veri ile birlikte endeks 2019 Mayis ayindan bu
yana en diisiik seviyeleri gérmlis oldu. Diger yandan gectigimiz hafta kiiresel piyasalarda ABD tahvil
ihalelerinden gelen sinyaller piyasalarin bir miktar pozitif bir atmosfere girmesine vesile oldu.
Gectigimiz hafta ABD Hazinesi’nin diizenledigi 10 yillik tahvil ihalesinde beklentinin altinda talepler
gelmesi, Fed’in enflasyon yiikselisinin gegici olacagini diisiindiigii gériisiine destek verdi. Yeni giinde
piyasalar yurticinden gelecek olan Yabanci Turist Girisi verisini takip edecek. Veri TSI 11:00’da
aciklanacak. USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yénlii hareketlenmelerde
sirasiyla 8.4335 — 8.5065 — 8.5795 seviyeleri diren¢ noktalari olarak; 8.3005 — 8.2245 — 8.1565
seviyeleri ise destek noktalari olarak takip edilebilir.

Cndl; TRY=; Bid; 30.06.2021; 8,2352; 8,5108; 7,9665; 8,4060; -0,0006; (-0,01%); BBand; TRY=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 30.06.2021; 8,7941; 5,4548; 2, 1155, r
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> EUR/USD

Gectigimiz hafta EURUSD paritesinin performansina baktigimizda haftayr yiizde 0.30
seviyelerinde yukari kapadigi gériiliiyor. Yeni haftaya 1.2180 seviyelerinde baslayan paritede
piyasalar gectigimiz haftanin son islem giiniinde Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in
konusmalarini takip etti. Lagarde; Kovid19 salgini éncesindeki Gayri Safi Yurt Ici Hasila
seviyesine oniimiizdeki yil c¢cikilacagina inandigini, AMB olarak 2021 yilinda enflasyondaki
ylikselisin gecici oldugunu diisiindiigiini belirtti. Diger yandan gectigimiz hafta ABD kanadinda
repo ihalesinde ayda 120 milyar dolar varlik alimi yapan FED, bunun aksine gectigimiz hafta ters
repo yapmis ve piyasadan 351.1 milyar dolar ¢ekmisti. Yapilan hareket ile dolar endeksinde
fiyatlanmalar hiz kazanmusti. Yeni haftanin ilk islem giiniinde piyasalar Avrupa Liderler Zirvesi’ni
takip edecek. Zirve 13.00°da baslayacak. Zirve sonrasinda yapilabilecek agiklamalar piyasalar
tarafindan yakindan takip edilecek. Haftanin ilk islem giinlinde EURUSD paritesini teknik olarak
inceleyecek olursak yukari yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 1.2188 — 1.2209 — 1.2239 seviyeleri
direng noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yonlii gevsemelerde ise 1.2151 — 1.2124 — 1.2092
seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.



BBand; EUR=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 24.05.2021; 1,2246; 1,2118; 1,1989; Cndl; EUR=; Bid;
24.05.2021; 1,2176; 1,2187; 1,2171; 1,2187; +0,0008; (+0,07%)
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> GBP/USD

Cuma giinii aciklanan ingiltere Perakende satislar yillik yiizde 42,4 artarken Bilesik PMI verisi
beklentilere paralel 62,0 seviyesinden gergeklesti. ingiltere’de Nisan ayinda enflasyon yiizde 1,5
artarken yillik bazdaki artis ise yiizde 1,5 oldu. ingiltere Merkez Bankasi yetkililerinden Vliegh, gecici
olacak olan yiiksek bliyiime ve yliksek enflasyon orani para politikasi icin ana endise olusturmadigini
belirtti. Yukari yonlii hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yénlii hareketin
olusmasi durumunda halinde 1,4175 ve 1,4200 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi
yénlii seyrin olusmasi durumunda ise 1,4135 ve 1,4105 destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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> ALTIN

Altin dolarin zayif seyri nedeniyle 4.5 ayin zirvesine yiikselirken kripto para birimlerindeki gerileme de giivenli
liman yatinm araglarindan altina olan talebi arttirdi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.2 artarak 1,883.21
dolar seviyesinden islem gérdii. Gecen hafta altin fiyatlari 8 Ocak'tan bu yana gériilen en yiiksek seviye olan
1,889.75 dolara kadar yiikselmisti. ABD altin vadeli islemleri %0.4 yiikselerek 1,884.30 dolardan islem gérdii.
Gram altin ise TL.512 seviyelerinde islem gériiyor.

Cndl; XAU=;

06:00 24.05.2021; 1.884,1900; 1.886,0800; 1.882,9700; 1.885,6800;
+5,3800; (+0,29%); BBand; XAU=; ;
06:00 24.05.2021; 1.888,0808; 1.880,2380; 1.872,3953
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> PETROL

Petrol fiyatlari ABD'deki kétii hava kosullari ve iran'in niikleer gézlem anlasmasinin siiresinin
doldugunu agiklamasi lizerine ABD ve iran arasinda dolayli olarak yiiriitiilen gériismelerden sonug
ctkacagina olan inancin azalmasiyla yiikseldi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.5
yiikselerek 66.76 dolar seviyesinden islem gérdii. ABD hafif ham petrolii %0.6 yiikselerek 63.93
dolar seviyesinden alici buldu.

Cndl; BRT-; 19:00 21.05.2021; 67,75; 67,75; 67,75; 67,75; N/A; N/A;
BBand; BRT-; 19:00 21.05.2021; 67,86; 67,03; 66,21




PIYASA VERILERI:

TR: PARA .. N ,
SAATI | BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
11:00 TRY Tirkiye Yabanci Ziyaretci Sayisi - 26,1%

15:30 usb ABD Chicago Ulusal Aktivite Endeksi - 1,71

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢aligmis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kisi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay1 tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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