GUNLUK FINANS BULTENI LIMASOL

TURK KOOPERATIF

BANKASI

05 Mayis 2021

Hazine ve Fon Yonetimi MiidiirlGgi

ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL gecen haftaki sert dalgalanma sonrasi bu hafta 8.3 etrafinda daha yatay bir seyir izlemeyi
sdrdiiriirken piyasalarda bugiin baslayacak ve yarin sonuglari agiklanacak faiz karari 6ncesi beklenti
anketi takip edilecek.

TCMB faiz karari éncesi beklenti anketinde yilsonu, 12 ve 24 aylik enflasyon beklentilerindeki
farkhilasmalari ve bunun etkisini anlamaya ¢alisacaklar.

Bugiin saat 10:00'da agiklanacak beklenti anketinin bir énceki ayki sonug¢larina gére yil sonu
enflasyon beklentisi %13.12, 12 aylk beklenti %11.26, 24 aylik beklenti %9.55'te bulunuyor.

Tiiketici Fiyatlari Endeksi (TUFE) TL'deki deder kaybinin da etkisiyle Nisan ayinda %17.14 ile 2 yilin
rekor seviyesine yiikselirken bu seviyeyi zirve olarak tanimlayan TCMB éniimiizdeki aylarda
enflasyonda diistiis bekliyor.

Piyasa beklentisi ise zirvenin Mayis ya da Haziran'a sarkabilecegi, TCMB'nin yil sonu beklentisi olan
%12.2'inin ise olduk¢a iyimser oldudu yédniinde. Reuters anketinde enflasyona iliskin yil sonu
beklentileri son iki ayda belirgin yukari revize edilerek %14'e yiikseldi.

Bazi ekonomistler enflasyon izerindeki risklerin hGlG yukari yénlii olduguna dikkat ¢ekiyorlar. Uretici
fiyatlarindaki artisin %35'i asmasi bunun belirli bir gecikmeyle de olsa tiiketici fiyatlarina da
yansiyabilecegini belirten ekonomistler en cok TL'de yeni bir deger kaybindan endise ediyorlar.

Bu kapsamda Reuters anketine katilan ekonomistlerin tamami yarin TCMB'nin faizleri sabit
birakmasini bekliyor. TCMB de son enflasyon raporunda kisa vadede faizlerde bir indirim sinyali
vermemisti.

KURESEL PiYASALAR

Asya borsalari, ABD'li biiyiik teknoloji sirketlerinin hisselerindeki saticili seyrin ve ABD'de faiz
oranlarinin artirilabilecegine dair agiklamanin yatirimci istahini olumsuz etkilemesiyle art arda
dérdiincii glinde de gerileme ihtimali ile karsi karsiya kaldl.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen diin yaptigi bir konusmada faiz oranlarinda artisa gidilmesinin
ekonominin fazla i1sinmasini engellemek icin gerekebilecegini séyleyerek zaten kdr realizasyonu
goriilen ekonomik bliyiimeye endeksli ABD'li sirketlerin hisselerindeki satislari hizlandird..



Yellen daha sonra geri adim atarak enflasyona dair bir problem gérmedigini belirtse de faizlerin bir
noktada yiikselmek zorunda kalacagini yatirimcilara hatirlatmis oldu.

Dolar/TL'de gegen hafta basinda ABD iliskilerine iliskin endiselerle yasanan 8.5 (izerindeki tarihi
rekora dogdru yiikselis yerini 8.3 etrafinda daha sinirli dalgalanan bir seyre birakmis durumda.

ABD-Tiirkiye iliskilerine yénelik endiseler ve kurumsal déviz satislariyla gecen hafta 8.1840-8.4850
bandinda sert dalgali bir seyir izlemisti.

TCMB'de baskan degisikligi kisa vadede faiz indirimleri beraberinde getirecedi endiseleriyle TL'de
%10'un lzerinde dedger kaybina neden olmustu. Banka heniiz faiz indirimine gitmedi. Ancak heniiz
indirim yapilmamais olsa da piyasalarda genel endise bir an 6nce faiz indirimi istedinin devam
edecegi yéniinde.

Yabancilar nadiren TL igin iyimser bir tahminde bulunuyor. Bir¢ok yabanci bankanin dolar/TL
beklentisi yil sonuna dogru deder kayiplarinin belirginlesecedi senaryo igeriyor. Beklentiler arasinda
dolar/TL igin 9 hatta 10 seviyesine dedger kaybi bulunuyor. D6nem dénem lokal déviz satislari da
piyasayi destekleyen bir unsur olusturuyor.

Asya borsalari, ABD'li bliyiik teknoloji sirketlerinin hisselerindeki saticili seyrin ve ABD'de faiz
oranlarinin artirilabilecegine dair agiklamanin yatirimci istahini olumsuz etkilemesiyle art arda
dordiincii giinde de gerileme ihtimali ile karsi karsiya kaldl.

Japonya ve Cin'de piyasalarin tatil nedeniyle kapali olmasi nedeniyle islemler sinirli kalirken Japonya
disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCl endeksi yatay seyretti.

Nasdaq 100 endeksi vadeli kontratlari diinkii sert diisiisiin ardindan yatay seyretti. S&P 500
endeksi vadeli kontratlari %0.1 artida seyretti.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen diin yaptigi bir konusmada faiz oranlarinda artisa gidilmesinin
ekonominin fazla i1sinmasini engellemek icin gerekebilecegini séyleyerek zaten kdr realizasyonu
goriilen ekonomik bliyiimeye endeksli ABD'li sirketlerin hisselerindeki satislari hizlandird..

Yellen daha sonra geri adim atarak enflasyona dair bir problem gérmedigini belirtse de faizlerin bir
noktada yiikselmek zorunda kalacadgini yatirnmcilara hatirlatmis oldu.




PARITELER

> USD/TRY

icerisinde bulundugumuz haftaya yurticinden gelen enflasyon verileri ile baslayan TL kanadinda
piyasalar artik gézlerini Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’na ¢evirmis durumda. TCMB yarin
Mayis ayina ait Para Politikasi Kurulu Toplantisini gercgeklestirecek. Beklentiler bu toplanti
sonrasinda merkez bankasinin faiz oranlarinda bir degisiklik yapmayacadi yéniinde. Karar yarin
14:00°da aciklanacak ve karar metni itina ile incelenecek. Karar metninde piyasalar éniimiizdeki
dénemler igin yetkililerin neler planladiklarinin ipuglarini arayacak. Bu sebeple TL kanadinda hafta
icerisinde volatilite artacaktir. Yeni giinde ise piyasalar 10:00°da yurticinden gelecek olan Yil Sonu
Tiife Tahmini verisini izleyecek. Ardindan 15:15’te ABD kanadindan gelecek olan ADP 6zel sektor
istihdam verisi kiiresel bazda dolar endeksinde volatilitenin artmasina neden olacaktir. igerisinde
bulundugumuz haftaya 8.27 seviyelerinde baslangi¢c yapan USDTRY paritesi bir miktar bu seviyenin
lizerinde fiyatlamalarina devam ediyor. Pariteyi haftanin Ugiincii islem giiniinde teknik olarak
inceleyecek olursak yukari yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 8.3501 — 8.4826 — 8.5803 seviyeleri
diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Gevsemelerde ise 8.1019 — 7.9842 — 7.8095 seviyeleri ise
destek noktalari olarak test edilebilir.
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> EUR/USD

icerisinde bulundu§umuz haftaya 1.2028 seviyelerinde baslangi¢c yapan EURUSD paritesi dalgal
bir seyir izliyor. Bu dalgali seyir ile birlikte haftanin lgiincii islem giiniinde haftaya baslangi¢
seviyelerinin yakinlarinda fiyatlamalarina devam eden EURUSD paritesinde piyasalar yeni giinde
Euro bélgesinden gelecek olan PMI verilerini takip edecek. ilk olarak 10:55’ta Euro bélgesinin
lokomotif ekonomisi olan Almanya’dan gelecek olan Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMlI)
verisini takip edecek. 11:00°da ise Euro bélgesinden Markit Bilesik Satin Alma Miid. Endeksi ve
Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi verileri izlenecek. Gelecek olan veriler ile birlikte Euro
varhklarinda volatilite artacaktir. Dolar kanadina baktigimizda ise 15:15°te ADP é6zel sektér
istihdam verisi izlenecek. Cuma giinii gelecek olan Tarim Disi Istihdam verisinin énciisii
sayilabilecek veri ile birlikte dolar endeksinde hareketlilik artacaktir. Haftanin dgiincii islem
giintinde EURUSD paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yénlii hareketlenmelerde
sirasiyla 1.2076 — 1.2159 — 1.2243 seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yénlii
gevsemelerde ise 1.2000 — 1.1941 — 1.1870 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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> GBP/USD
Diinkii islem glintinii; 1.3385 civarindan bir miktar saticili kapatan GBPUSD’de, suan igin ise; 1.3910
civarinda kismen alicili fiyatlama gériilmekte. Yukari yénlii hareketlerin devami halinde; 1.3960 ve
1.4005 diren¢ seviyeleri takip edilecek olup, ézellikle de yaklasik 2,5 aydir lizerinde kapanis
gérmedidimiz 1.4005 direncinin kirilmasi halinde alicili islemler ivme kazanabilir. Ote yandan,
paritede yeniden gériilebilecek geri cekilmelerde ise; 1.3850 ve 1.3795(kritik) destek noktalarini
tekrar izlemede olacagiz.
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> ALTIN
Altin fiyatlan hafif yiikselse de Yellen'in faiz oranlarinin artirilmasi gerekebilecedi agiklamasinin
ardindan kazanimlari sinirl kaldi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.2 artisla 1,781.14 dolarda
islem gérdii. Gram altin ise TL.478 seviyesinden islem gértiyor.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, ABD'de ham petrol stoklarinin gecen hafta beklenenden fazla diismesiyle
kazanimlarini artirarak yaklasik %1 yiikseldi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati 8
Mart'tan beri en yiiksek seviyeyi gorerek 66.45 dolara yiikseldikten sonra %0.9 artisla 66.29 dolarda
seyretti. ABD hafif ham petrolii 69.64 dolarla yedi haftayi askin en yiiksek seviyeyi test etmesinin
ardindan %0.8 artisla 69.46 dolara ylikseldi.
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PIYASA VERILERI:

TR: PARA - . s .
SAATI | BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 TRY Tiirkiye TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % - 13,12%
10:55 EUR Almanya Markit PMI imalat Disi 50,1 50,1
10:55 EUR Almanya Markit/BME PMI Bilesik 56,0 56,0
11:00 EUR Euro Bélgesi Markit PMI imalat Disi 50,3 50,3
11:00 EUR Euro Bélgesi Markit PMI Bilesik 53,7 53,7
12:00 EUR Euro Bélgesi UFE - Yillik % 3,9% 1,5%
15:15 usD ABD ADP istihdam Raporu 750 bin 517 bin
16:45 UsD ABD Markit PMI imalat Disi - 63,1
16:45 usD ABD Markit PMI Bilesik - 62,2
17:00 UsD ABD ISM imalat Disi PMI 64,0 63,7

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hicbir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimeilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kigi igbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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