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Dolar/TL sert yiikselislerin ardindan 8.2'li seviyelerde denge bulurken enflasyon raporu ardindan
ayin son islem giiniinde yogun veri glindemi takip ediliyor.

Merkez Bankasi (TCMB) diin yil sonu enflasyon tahminini %9.4 seviyesinden %12.2'ye yiikseltirken
bu yiikselis piyasanin yukari revize etmeye devam ettigi %14 beklentisinin altinda kaldi. Banka
Nisan'da %17 civari ile enflasyonun zirve yapacagini agiklarken, piyasa éniimiizdeki hafta icin yillik
%17.3 bekledigi enflasyonun Mayis, belki Haziran'da da yiikselisin siirdiirmesini bekliyor.

Dolar/TL'de hafta basinda ABD iliskilerine iliskin endiselerle yasanan 8.5 (lizerindeki tarihi rekora
dogru yiikselis yerini 8.2 civarinda dalgali bir seyre birakti. ABD-Tlirkiye iliskilerine yonelik endiseler
ve kurumsal déviz satislariyla bu hafta 8.1840-8.4850 bandinda sert dalgali bir seyir izledi.

TCMB Baskani Sahap Kavcioglu, baskan olarak ilk kez katildigi yilin ikinci enflasyon raporunda,
"Mevcut gériiniim, enflasyon beklentileri ve gériiniimiinde iyilesme olana kadar siki parasal durusun
kararliik ve sabirla siirdiiriilmesini gerektiriyor" diyerek diinyanin en yiiksek oranlarindan biri olan
%19 seviyesindeki politika faizinde kisa siirede bir indirim yapilacagi sinyalini vermedi.

Kavcioglu enflasyonun bu yil tepe noktasini ne zaman gérecedi sorusuna, "Enflasyon ile ilgili olarak
baz senaryomuzda Nisan verisinin zirveyi olusturacagini éngériiyoruz. Raporda séyledigimiz
nedenlerden 6tiirii Mart enflasyonunun lizerinde %17 civarinda gerceklesecegini éngériiyoruz. Bu
aydan sonra da enflasyonun asagi yonlii gelecegini tahmin ediyoruz" cevabini verdi.

Enflasyonun éniimiizdeki aylarda politika faizinin iizerine ¢ikma ihtimali olup olmadigi ve bir faiz
artisi ihtiyaci olup olmayacagina yénelik soruya Kavcioglu, enflasyonda dlisiisiin yilin ikinci yarisinda
hiz kazanacadini belirterek, "Tim c¢alismalarimiz Nisan'dan sonra enflasyonun... asadi yénlii
olacadini éngériiyor. Tiim politikalarimizi bu 6ngérii lzerinde dederlendirmeye devam ediyoruz"
yanitini verdi.

TCMB'de baskan degisikligi kisa vadede faiz indirimleri beraberinde getirecedi endiseleriyle TL'de
%10'un (izerinde deger kaybina neden olmustu. Banka heniiz faiz indirimine gitmedi. Ancak heniiz
indirim yapilmamais olsa da piyasalarda genel endise bir an 6nce faiz indirimi isteginin devam
edecegi yoniinde.

Bu endiseler yabanci yatirnmcilarin TL cinsi varliklardan uzak durmasi ile sonug¢laniyor. Tahvil ve
borsada yabanci payi sene basindaki sinirli yiikselise ragmen tarihi disiik seviyelerde seyrederken
bu senaryoda édemeler dengesine iliskin bir riskin olusmasindan endise ediliyor.



Uluslararasi piyasalara bakildiginda dolar Fed'in son derece diisiik faiz oranlarinin uzun siire devam
edecegi mesajina sadik kalmasiyla baslica para birimleri karsisinda art arda dérdiinci haftay da
deger kaybiyla kapatmaya hazirlaniyor.

Dolar endeksi bu seviyelerden kapanirsa haftayr %0.2 ekside bitirmis, Nisan ayinda ise %2.8
gerilemis olacak.

Dénem dénem lokal déviz satislari da piyasayi destekleyen bir unsur olusturuyor. Swap piyasasinda
Kasim 2020'den bugiine yasanan 16.5 milyar dolara ulastigi hesaplanan yabanci girisinin ise 5-6
milyar dolara geriledigi hesaplaniyor.

Yabancilar nadiren TL icin iyimser bir tahminde bulunuyor. Bir¢cok yabanci bankanin dolar/TL
beklentisi yil sonuna dodru deder kayiplarinin belirginlesecegi senaryo iceriyor. Beklentiler arasinda
dolar/TL icin 9 hatta 10 seviyesine deger kaybi bulunuyor.

Asya borsalari geriledi ancak diinya genelindeki hisse senedi piyasalari ABD'de ekonomik bliyiimenin
hizlanmasi ve Fed'in ekonomiye destek vermeye devam etme taahhiidiiniin risk istahini
kuvvetlendirmesinin ardindan rekor seviyeye yakin seyretti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.5 diiserken, Japonya ve Cin
piyasalari uzun hafta sonu tatili 6ncesinde geriledi. Her iki piyasa da Carsamba giiniine kadar kapali
olacak.

Japonya'nin Nikkei endeksi %0.4, Cin'in CSI 300 endeksi %0.5 geriled.

Diinya genelindeki hisseleri izleyen MSCI endeksi tarihi zirveyi gérdiikten bir giin sonra hafif degisim
gosterdi. Endeks ay basindan bu yana %5.1 yiikseldi.




PARITELER

USD/TRY

icerisinde bulundudumuz haftaya 8.39 seviyelerinde baslayan USDTRY paritesinde hafta icerisinde
kademeli asagi yonlii hareketlenmeler gergeklesti. Bu hareketlenmeler ile birlikte parite diin 8.13
seviyelerini test etti. TL’nin haftalik performansina baktigimizda dolar karsisinda yaklasik olarak
ylizde 2’nin lizerinde dedger kazanimi yasadigi gériiliiyor. Piyasalar TCMB Baskani Sahap
Kavcioglu’nun ilk enflasyon raporu sunumunu takip etti. Kavcioglu; politika faizinin, gerceklesen ve
beklenen enflasyonun lizerinde bir diizeyde olusturulmaya devam edilecegi yéniinde ki mesajlarini
bu sunumda da vurguladi. Kavcioglu’nun sunumda siki para politikasinin kararhlikla uygulanmaya
devam edilecegini vurgulamasi ile birlikte USDTRY paritesindeki asagi yonlii hareketlenmeler
desteklendi. Haftanin son islem giiniinde piyasalar yurticinden gelecek ekonomik verileri takip
edecek. 10:00°da Ticaret A¢igi ve Turizm Geliri; 11:00°da ise Yabanci Turist Girisi ekonomik verileri
izlenecek. Haftanin son islem giiniinde USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari
yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 8.3501 — 8.4826 — 8.5803 seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip
edilebilir. Asagi yonlii gevsemelerde ise 8.1019 — 7.9842 — 7.8095 seviyeleri destek noktalari olarak
test edilebilir.
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EUR/USD

Piyasalar Euro bélgesinin lokomotif ekonomilerinden olan Almanya’dan gelen issizlik orani
verisini takip etti. Aciklanan veriye gére Almanya’da issizlik Orani Nisan ayinda beklentilere
paralel olarak yiizde 6.0 seviyesinde gerceklesti. issizlik Orani Dedisimi ise 9K olarak gerceklesti.
Diger yandan ABD kanadina baktigimizda ise acgiklanan biiylime verisi izlendi. Ticaret
Bakanhgi’'nin 6ncii verilerine gére ABD ilk ¢eyrekte yiizde 6.4 oraninda bliyiime gerceklestirdi.
Son giinlerde ABD kanadinda asilama konusu hizlandi ve basarili bir siireg izleniyor. Ek olarak
ABD kanadinda gelen éncii veriler pozitif sinyaller veriyor. Haftanin son islem giiniinde ise Euro
bélgesinden gelecek veri yogun bir giin yasanacak. ilk olarak 11:00’da Almanya’dan gelecek
olan biiyiime verisi takip edilecek. Ardindan TSI 12:00’da Euro bélgesinden gelecek olan
enflasyon, biiyiime ve issizlik orani verileri Euro varliklarinda volatilitenin artmasina neden
olacaktir. Igerisinde bulundugumuz haftaya 1.2092 seviyelerinde baslangic yapan EURUSD
paritesinde hafif yukari yénlii hareketlenmeler yasandi. Haftanin son islem giiniinde pariteyi
teknik olarak inceleyecek olursak yukari yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 1.2181 — 1.2243 —
1.2313 seviyeleri direng noktalari olarak; 1.2095 — 1.2000 — 1.1942 seviyeleri destek noktalari
olarak takip edilebilir.
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> GBP/USD

Avrupa Birligi Konseyi, merakla beklenen AB ve Ingiltere arasinda Brexit sonrasi dénemde ticari
iliskileri belirleyecek anlasmayi onayladi. Anlasma 1 Mayis'ta yiiriirliiGe girecek. Iingiltere Sadlik
Bakani Matt Hancock, hiikiimetin Covid-19’la miicadele kapsaminda 60 milyon doz daha
Pfizer/BioNTech asisi siparis ettigini belirterek, bu dozlarin sonbaharda kullanilacagini agiklad.
ABD’de ise ekonomi ilk ¢ceyrekte asilamanin etkisiyle %6,4 biiyiime kaydetti. Haftalik issizlik maasi
basvurulari ise gerilemeye devam etti. Bugiin ABD’de kisisel tiiketim harcamalarinin agiklanmasi
bekleniyor. Dalgali seyrin kaydedildigi paritede 1,3915 — 1,3896 ve 1,3860 seviyeleri destek, 1,3975

—1,4000 ve 1,4035 takip edilen diren¢ noktalaridir.
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> ALTIN

Altin fiyatlari ABD GSYH biiyiimesindeki artis ve yliksek seyir izleyen ABD Hazine tahvil getirilerinin
etkisiyle gerileyerek bir ayin en kéti haftalik performansini kaydetmeye hazirlaniyor. Altinin spot
piyasadaki ons fiyati %0.3 diisiisle 1,765.15 dolarak geriledi. Spot altin haftanin basindan bugiine
kadar yaklasik %0.6 gerilemis oldu. Gram altin ise TL.469’den islem gériiyor.

Cndl; XAU=;
07:00 30.04.2021; 1.768,4069; 1.769,0100; 1.767,6100; 1.768,7300;
-2,5133; (-0,14%); BBand; XAU=; KA o

> PETROL

Petrol fiyatlari yaz aylarinda yakit talebinin artacadina ve ekonomik toparlanmaya yénelik beklentilere
ragmen Hindistan ve Brezilya'da COVID-19 salgininin yayilmasini sinirlamaya yénelik daha kapsaml tecrit
uygulamasi devreye alinacadi endiseleriyle alti haftanin en yiiksek seviyesinden geriledi ancak aylk bazda
kazanim kaydetmeye hazirlaniyor. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.4 diisiisle 68.27
dolara geriledi. ABD hafif ham petrolii %0.5 diisiisle 64.66 dolara geriledi.

Cndl; BRT-; 19:00 29.04.2021; 68,60; 68,60; 68,60; 68,60; N/A; N/A;
BBand; BRT-; 19:00 29.04.2021; 69,75; 67,94; 66,14




PIYASA VERILERI:

TR: PARA - o .
SAATI | BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 Tirkiye Dis Ticaret Dengesi - -3,30 mir S
11:00 Almanya GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) - 0,3%
11:00 Almanya GSYH Yillik % - -2,7%
11:00 Tirkiye Yabanci Ziyaretci Sayisi % - -69,0%
12:00 Euro Bélgesi issizlik Orani - 8,3%
12:00 Euro Bolgesi Tahmini TUFE-Yillik % 1,3% 1,3%
12:00 Euro Bolgesi GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) - -0,7%
12:00 Euro Bolgesi GSYH Yillik (mevs. diizelt. %) - -4,9%
14:00 Tlrkiye BDDK: Bankacilik Sektori Net Kar/Zarar Durumu - -
15:30 ABD Kisisel Gelirler 20,0% -7,1%
15:30 ABD Kisisel Harcamalar 3,8% -1,0%
17:00 ABD Michigan Tuketici Gliven Endeksi 86,5 86,5

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hicbir bolimii Limasol Tirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢aligmis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimeilar ig¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankast ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iiiincii sahislara karst higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kisi igbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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