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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL, Merkez Bankasi'nin (TCMB) 15 Nisan'daki faiz kararini 6ncesi 8.2 altinda yatay bir seyir
izliyor. Kurda Hazine borg¢lanmalari, sanayi iretim verileri, yeni koronaviriis énlemleri ve kiiresel

piyasalar takip ediliyor.

Asya borsalari, ABD piyasalarinin gerilemesiyle temkinli seyrederken, yatirimcilar, pandemiden
kiiresel toparlanmanin nasil olacagini gérmek icin bilango dénemininin baslamasini ve bugiin
yayinlanacak ABD enflasyon verisini bekliyorlar.

Dolar, ABD Hazine tahvil getirilerindeki diistik seyrin etkisiyle baslica para birimleri karsisinda (li¢
haftanin dip seviyesine yakin seyrederken, islemciler TSI 15:30'da yayinlanacak ABD enflasyon
verisini bekliyorlar.

Dolar endeksi Asya piyasasindaki islemlerde hafif artisla 92.170'e yiikseldi ancak yine de 23
Mart'tan bu yana en diislik seviyesi olan Persembe glinii gérdiigi 91.995'e yakin seyretti.

Dolar/TL gecen hafta 8.15-8.2 arasinda genel olarak yatay bir seyir izledi. Haftaya 8.2 altinda
baslayan kur diin 8.2'nin izerine ¢ikti ancak bu da gecici oldu. Dolar/TL 8.1400/8.1750 seviyesinde
gline basladi. Euro/TL 9.6801/9.7229, sepet bazinda TL 8.9102/8.9435 diizeyindeydi.

Subat ayinda 300'iin altina kadar geriledikten sonra TCMB baskaninin gérevden alinmasiyla Mart
sonunda 500 baz puana yaklasan Tirkiye'nin 5 yillik CDS'i bu sabah ayni saatte 440/446
seviyesindeydi.

FAIZ KARARI BEKLENIYOR

Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in piyasalari kargasaya siiriikleyen ani bir kararla atadi§i Sahap
Kavcioglu'nun baskanligindaki ilk Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda TCMB'nin politika faizini
%19 seviyesinde sabit tutmasi bekleniyor. Reuters anketinde 2021 icin politika faizindeki indirim
beklentileri 6ne ¢ekilmis durumda.

Reuters anketinde diin giincellenen tahminlere gére 19 ekonomistten 17'si politika faizi olan bir
hafta vadeli repo faizinde bir degisiklik beklemezken, bir katiimci %18.50 seviyesine, bir digeri ise
17%'ye indirilmesini bekliyor.



Buna ragmen Reuters anketindeki faiz indirimi sorusuna yanit veren 14 ekonomistten 5'i ilk faiz
indirimini ikinci ¢ceyrekte beklerken, 7'i ise bunun Ugiincii ¢eyrekte olacagini, iki kisi ise son ¢eyrekte
olacagini 6ngérdii.

Piyasalardaki genel beklenti ve fiyatlama TCMB'nin politika faizini sabit tutacagi seklinde. TCMB
metninde yapilacak degisiklikler de yakindan takip ediliyor. TCMB'nin beklentilerin aksine erken bir
faiz indirimine gitmesi ihtimalinde ise TL'nin sert deder kaybi yasamasina kesin géziiyle bakilmakta.

Morgan Stanley bu senaryoda dolar/TL'nin 9.5-10 seviyesini test etmesini bekliyor. Yatirim bankasi
TCMB'nin bu hafta sikilastirma yanlisi bir séylem ya da ydnlendirme yapmasi halinde ise
dolar/TL'nin 7.75-8.00 bandina diisebilecigini bekliyor.

HAZINE [HALELERI

Hazine diin Nisan ayi i¢ bor¢lanma programina basladi. 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvilin ve 5 yil
vadeli TLREF'e endeksli tahvillerin yeniden ihraglarinda 6.6 milyar TL'si piyasadan 8.7 milyar TL
bor¢clanma gercgeklestirdi.

Nisan ayinda toplam 37.3 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 33 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma
o6ngdren Hazine bu aya iliskin yabancilarin en ¢ok ilgi gbsterdigi 10 yillik gésterge tahvil ihalesini de
programindan ¢ikarmisti.

Hazine bugiin Temmuz 2021 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil icin Temmuz 2027 vadeli TUFE'ye
endeksli tahvil ile dedisim ihalesi de gercgeklestirecek. Hazine bu hafta ayrica dogrudan satis
yéntemiyle 3 yil vadeli altin tahvili ve altina dayali kira sertifikasi ihraglari da gergeklestirecek.

TURIZM CARI ACIK iCIN RiSK, KORONAVIRUS ONLEMLERI BEKLENIYOR

Rusya, Tiirkiye'deki COVID-19 vakalarindaki artis nedeniyle iki iilke arasinda 15 Nisan ile 1 Haziran
arasinda yapilacak uguslarin sayisini azaltti.

Tiirkiye'de diin art arda altinci giinde de 50,000'in lizerinde yeni koronaviriis vakasi tespit edilirken,
Saghk Bakani Fahrettin Koca, yeni vaka sayilarinin zirve yaptigi salginin yavaslatiimasi icin bilim
kurulunun énderdigi 6nlemlerin bugiinkii kabine toplantisinda ele alinacagini séyledi.

Bankacilar turizmde olasi kayiplarin devam etmesinin cari agigin finansmani agisindan risk unsuru
oldugunu belirtirken gelismeleri yakindan izliyorlar.

Reuters'da diin yayimlanan bir haberde de dikkat cekildigi iizere yeni énlemlere iliskin bircok
secenek degerlendiriliyor.

Asya borsalari, ABD piyasalarinin gerilemesiyle temkinli seyrederken, yatirimcilar, pandemiden
kiiresel toparlanmanin nasil olacagini gérmek icin bilango ddénemininin baslamasini ve bugiin

yayinlanacak ABD enflasyon verisini bekliyorlar.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi yatay seyretti.



Avustralya'nin S&P/ASX 200 endeksi 10 puan artisla 6983.90 puana yiikselirken, Japonya'nin Nikkei
endeksi %0.9 ylikseldi. Teknoloji hisseleri Avustralya hisse senetlerinde artisa Oncliliik ederken,
tilkenin btiytik maden sirketlerinin hisseleri geriledi.

Hong Kong'un Hang Seng Endeksi %0.6 artis kaydederken, Cin lokomotif hisseleri CSI300 endeksi,
Cin'de ihracatin Mart ayinda yiikselmesinin ardindan 0.51 artis kaydetti ancak yatirimcilarin, giiglii
toparlanmanin daha siki para politikasina gegisi tetikleyebilecegi endisesi kazanimlarini sinirlad..

PARITELER

USD/TRY

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin Nisan ayi toplantisini gerceklestirecegi hafta icerisinde
piyasalar Persembe giiniine odaklandi. TCMB’nin yeni Baskani Kavcioglu’nun baskanligindaki bu ilk
Para Politikasi Kurulu toplantisi sonrasindaki verilecek karar merakla bekleniyor. Piyasalardaki
beklentiler bankanin faiz oranlarinda degisiklige gitmeyecegdi yoniinde adirlik kazanmis durumda.
Fakat karar metni merakla incelenecek. Bunlar 6ncesinde ise piyasalar haftanin ilk islem giiniinde
yurticinden gelen issizlik Orani verisini takip etti. TUIK’in agiklamasina gére Tiirkiye'de issizlik orani
ylizde 13.4 seviyesine ylikseldi. Diger yandan yine yurtiginden gelen ve TCMB’nin agikladigi Subat
2021 dénemine iliskin 6demeler dengesi verisi izlendi. Veriye gére Subat ayinda Tiirkiye’de cari agik
2.61 milyar dolar olarak gergeklesti. Piyasalardaki beklentiler ise cari agigin 2.5 milyar dolar olacagi
yéniindeydi. Yeni giinde ise piyasalar 10:00’da yurticinden gelecek olan Sanayi Uretimi ve
Perakende Satislar verilerini takip edecek. Veriler ile birlikte TL varlklarinda volatilite artacaktir.
USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yénlii hareketlenmelerde sirasiyla 8.2120
— 8.3030 — 8.4044 seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yonlii gevsemelerde ise
8.0013 — 7.8522 — 7.7013 seviyeleri ise destek noktalari olarak test edilebilir.
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> EUR/USD

Haftanin ilk islem giiniinde bir miktar toparlanma hareketleri gerceklestiren EURUSD paritesi
1.1919 seviyelerini test etti. Haftanin ikinci islem giiniinde ise parite buralardan gevseme
hareketleri gergeklestirdi ve 1.19 seviyesinin altlarinda fiyatlamalar gergeklestiriyor. Diin
piyasalar Euro bélgesinden gelen Perakende Satislar verisini takip etti. Gelen veriye gére Euro
bélgesinde perakende satislar aylik bazda Subat ayinda yiizde 3.0 seviyesinde gergeklesti.
Piyasalardaki beklentilerin lizerinde gelen veride beklentiler yiizde 1.5 seviyelerindeydi. ABD
kanadinda ise Hazine Bakanlhigi’'nin agikladigi Mart ayina iliskin blitge dengesi raporu
yayimlandi. Rapora gére; ABD federal hiikiimetinin biitce a¢igi Mart ayinda 660 milyar dolar
olarak agiklandi. Yeni giine baslarken ekonomik takvime baktigimizda ise piyasalar Euro
bélgesinden gelecek olan ZEW Ekonomik Hissiyat verisini takip edecek. Veriler Euro varhklarinda
volatiliteyi artiracaktir. Veri TSI 12:00’da agiklanacak. Ardindan gézler ABD kanadina cevrilecek.
TSI 15:30°da agiklanacak olan ABD enflasyon verisi kiiresel bazda dolarda volatiliteyi oldukca
artirabilir. Bu veriyi FED’te yakindan takip edecektir. EURUSD paritesini teknik olarak inceleyecek
olursak yukari yénlii hareketlenmelerde sirasiyla 1.1951 — 1.2000 — 1.2063 seviyeleri direng
noktalari olarak takip edilebilir. Gevsemelerde ise 1.1865 — 1.1819 — 1.1760 seviyeleri destek
noktalari olarak test edilebilir.
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> GBP/USD

Ingiltere’de haftanin ilk islem giinii koronaviriis 6nlemleri bir kademe daha gevsetildi. Boris Johnson
ayrica halki dikkatli olmaya devam etmeleri yolunda uyarirken, magazalar aylar sonra agildi. Ulkede
bu sabah subat ayina ait sanayi lretimi ve dis 6demeler dengesinin aciklanmasi bekleniyor. ABD’de
aciklanan énemli veri akisi bulunmazken gilindeme dair gelismeler takip edildi. Baskan Joe Biden,
hem Cumhuriyetci hem Demokrat Kongre liyeleri ile bir araya gelerek, 2,3 trilyon dolarlk altyapi
paketini goriisti. St Louis Fed Baskani James Bullard ABD'de asilamanin %75'e ulasmasinin tahvil
alimlarina yénelik tartismaya olanak saglayabilecedine dikkat ¢ekti. Paritede 1,3745 seviyesinin
lizerinde 1,3776 — 1,3800 ve 1,3818 seviyeleri diren¢, 1,3700 — 1,3680 ve 1,3666 izlenen destek
noktalaridir.
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> ALTIN
Altin fiyatlari yatay seyrederken, yatinmcilar TSI 15:30'da yayinlanacak ABD enflasyon verisini
bekliyorlar. Altinin spot piyasadaki ons fiyati 1,731.69 dolar ile yatay seyretti.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, Cin'in ithalatindaki artis ve Ortadogu'daki tirmanan gerilimin etkisiyle ytikseldi.
Husilerin Suudi Aramco’'nun petrol tesislerine flize saldirisi diizenlemesinin ardindan Ortadogu'da
gerilim ylikseldi. Brent ham petroliintin en yakin vadeli varil fiyati %0.5 artisla 63.59 dolara ytikseldi.

ABD hafif ham petrolii %0.5 artisla 59.98 dolara yiikseldi.
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PIYASA VERILERI:
TR: PARA . . st .
SAATI | BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
09:00 GBP ingiltere Sanayi Uretimi- Aylik % - -1,5%
10:00 TRY Turkiye Sanayi Uretimi- Aylik % - 1,0%
10:00 TRY Tirkiye Sanayi Uretimi- Yillk % 9,2% 11,4%
12:00 EUR Almanya Zew Beklenti Endeksi 79,10 76,60
15:30 usD ABD TUFE- Aylik % 0,5% 0,4%
15:30 usD ABD TUFE- Yillik % 2,4% 1,7%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex




Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No
part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank
Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or
other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the
material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.
The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by
exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party
chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk
Disclaimer

Yasal Uyari

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye calismig olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kigi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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