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ONEMLI BASLIKLAR

Merkez Bankasi'nda (TCMB) baskan degisiminin zor ve yeni kazanilmaya baslanan kredibilite yerine
soru isaretleri ve gliven endiselerini getirirken yabanci yatirrmcilar artan risklere dikkat ¢ekerek TL
varlklardaki payini sert azaltiyor.

Yabancilarin yaklasik 20 milyar dolar giris yaptiklari Kasim 2020 basindan gegen haftaya kadar
déviz varhklarini azaltmayi tercih etmeyen lokal yatirimcilar ise Pazartesi giini 7.6 milyar dolar
doviz satisi yaptilar.

TL Pazartesi gtinii dolar karsisinda %10'a yakin deger kaybederken borsa ve bankacilik endeksi de
benzer sekisde %10 deder kaybi yasadi. Bu TL icin son 20 yilda goriilen en biiylik piyasa ikinci piyasa
hareketi idi.

Diin ise dolar/TL 8 seviyesinin hemen altinda seyretti ve 6nceki giine gére anlamli bir degisim
gostermedi. BIST 100 diin kayiplarin ardindan bir ara poizitife dénerken bankacilik endeksinde %8 ile
satis baskisi devam ettti.

Tlirkiye'nin 10 yillik gbsterge tahvil getirisi Pazartesi giinii 500 baz puan lizerinde ylikselisle %19'u
asmasi sonrasi diin de benzer seviyelerde yatay seyretti.

Londra swap piyasasinda gecelik TL faizi merkez bankasi baskaninin gérevden alinmasinin ardindan
diin %1,400'e yiikselerek Refinitiv verilerine gére en az 10 yilin en yiiksek seviyesini gérdii. ilgili faiz
diin giinii %500 civarinda tamamlad.

Swap getirilerindeki yiiksek seyir TL'deki deder kaybini sinirlayan bir etken. Ancak bu ge¢cmiste
oldugu gibi yabanci yatirimcilarin uzun vadede Tiirkiye'ye geri gelmemelerine de neden olabiliyor.

Londra swap piyasasinda gecelik TL faizi, para biriminin yerel secimler éncesinde baski altinda
kalmasiyla Tiirk bankalarinin Londra piyasalarina likidite akisini durdurmasinin ardindan iki yil 6nce
Nisan 2019'da %1,000'i asarak yakindan takip edilmeye baslanmist.

Heniiz piyasalarda bankalara 2019'da oldugu gibi yabanci piyasalara swap, spot ve vadeli
islemlerini sinirlandirma talimati verdigine dair bir kanit yok.

Enflasyondaki yiikselisin devam edecegi beklenlentisi, TL'deki degder kaybinin yeni bir enflasyon
ylikselisi daha yaratacak olmasi, rezervlerin diisiik seviyesi, yatirirmci glivenindeki zedelenme,



ekonomi ve hukuk reformlarindan séz edildigi bir dénemde HDP'ye kapatma davasi agilmasi,
Istanbul sézlesmesinden ¢ikilmasi gibi gelismeler Tiirkiye ekonomisini icinden ¢ikilmasi oldukca zor
bir siirece gétiiriiyor.

Diin piyasada Hazine'nin diizenledigi 5 yil vadeli TUFE'ye ve 5 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvillerin
yeniden ihraci da takip edildi. ihalelere talep diisiik kaldi. Hazine diinkii ihalelerle bilikte Mart ayi
bor¢lanmasini 31.2 milyar TL éngériisiiniin altinda yaklasik 24 milyar TL ile tamamlad..

Tirkiye'nin 10 yillik gbsterge tahvil getirisi gecen haftaya gére 500 baz puan lizerinde yiikselisle
%19'u asmasi ayrica bankacilara gére biiylik bir endise kaynagi.

Yabancilarin TL cinsi i¢ bor¢lanma icerisindeki payr Kasim basindan Mart ortasinda kadar %3'lerden
%6'lara yiikselmisti.

Piyasalarda bir kabine revizyonu olup olmayacadi da ekonomi politikalarinda nasil bir anlayis
olacagini anlamak icin takip edilen bir konu. AKP Genel Baskan Yardimcisi Mahir Unal diin, kabine
degisikligi iddialari ile ilgili olarak, "Cumhurbaskani yeni bir diizenlemeye gidecektir" aciklamasini
yapti.

Piyasalar bugiin Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in Ankara'da gerceklesecek kongresindeki
aciklamalari ve ekonomi hakkindaki goriisleri takip edilecek.

EKONOMI YONETIMI: SERBEST PIYASADAN TAVIiZ OLMAYACAK
Ekonomi yetkilileri "serbest piyasa mekanizmasindan" uzaklasiimayacadina” dikkat ¢ekerken
sermaye hareketlerindeki liberalizasyonu "kirmizi ¢izgi" olarak tanimliyor.

islemcilere gére TL'de bu haftaki iki islem giiniinde de , gecmis dénemde goériilen rezerv satisi gibi
piyasa kurallari disinda bir uygulama ya da fiyatlama gériilmedi. Yine de éniimiizdeki dénemde
yabancilarin Tiirkiye piyasalarindaki payini artirmayacadi bir senaryoda yasanacak piyasa tepkisine
ekonomi yénetiminin nasil yanit verecedi de 6nemli bir soru isareti.

Tiirkiye'nin 5 yillik kredi iflas takasi primi (CDS) Kasim 2020'deki 570 baz puandan 300 baz puanin
altina kadar geldikten sonra Pazartesi giinii 150 baz puan kadar yiikseldi. CDS bu sabah saat
09:02'de 460/472 seviyesinde.

Asya borsalari Avrupa'daki koronaviriis yasaklari ve ABD'de vergilerin artirilmasi ihtimaliyle
yatirimcilarin riskli varliklardan kagmasina paralel olarak iki haftanin dip seviyelerine geriledi. Dolar
yatirimcilarin giivenli liman varliklara yénelmesiyle dért ayin zirvesine yakin seyretti.

Almanya'da koronaviriis yasaklari 18 Nisan'a kadar uzatilirken vatandaslara Paskalya bayramini
evde gecirme ¢agrisinda bulunuldu.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi diin %0.9 geriledikten sonra bugiin
de %1 ekside. Endeks en son 9 Mart'ta goriilen 676.46 seviyesine kadar geriledi.

Son bes ayi artislarla geciren Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi
koronaviriis asilari ve ABD'de devasa biitceli koronaviriis yardim paketinin enflasyonun beklenenden
fazla yiikselmesine neden olacagi beklentisinin yatirimcilari riskli varhklardan kagmaya itmesi
nedeniyle Mart ayinda zayif performans sergiledi.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %1.8 gerilerken Giiney Kore'nin KOSPi .KS11 endeksi %0.5, Cin'in
lokomotif hisseler endeksi %1.2, Hong Kong'un Hang Seng endeksi %1.7 geriledi.




PARITELER

USD/TRY

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nda haftasonu baskanlikta yasanan degisiklik ile birlikte TL;
yeni haftaya dolar karsisinda yaklasik olarak yiizde 16 oraninda sert deder kaybi yasayarak baslad.
Bununla birlikte Tiirkiye’nin risk priminde de hizli yiikselisler yasandi. Subat ayinda risk priminde
gevsemeler yasanmis ve 290 baz puanlar gériilmiistii. Fakat son giinlerde yasanan gelismeler ile
birlikte risk priminde de yiikselisler yasaniyor. Yeni haftaya 8.32 seviyelerinde baslayan USDTRY
paritesi ilk tepki ardindan, ilk giin kademeli olarak asagi yénlii hareketlenmeler gergeklestirdi. Bu
hareketlenmeler ile birlikte USDTRY paritesi ... seviyesini test etti. Haftanin ikinci islem giiniine
baktigimizda ise yurticinden gelecek olan bir ekonomik veri akisi bulunmuyor. Piyasalar TSI 17:00’da
ABD kanadindan gelecek olan Yeni Konut Satislari verisini izleyecek. Ek olarak ABD kanadinda
hazine tahvil faizlerindeki sert hareketler gelismekte olan (ilke para birimleri lizerindeki baskisina
devam ediyor. Haftanin ikinci islem giiniinde USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek olursak
yukari yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 7.95186 — 8.05528 — 8.15413 seviyeleri diren¢ noktalari
olarak takip edilebilir. Asagi yonlii gevsemelerde ise 7.75169 — 7.60790 — 7.45057 seviyeleri destek
noktalari olarak test edilebilir.
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> EUR/USD

Haftanin ilk islem giintine asadi yénlii hafif gapli bir acilis ile baslayan EURUSD paritesi, ilk giinde haftaya
baslangi¢ seviyesinden bir miktar toparlanma hareketleri gerceklestirdi. Bu hareketlenmeler ile birlikte
1.19 seviyesinin iizerinde fiyatlamalar gerceklesti. EURUSD paritesinin mart ayi performansina
baktigimizda yaklasik olarak ylizde 1.25 oraninda deder kayiplari yasadigi goriiliiyor. Piyasalar
fiyatlamalarda ABD kanadinda tahvil faizlerindeki hareketlenmeleri yakindan takip ediyor. Bu
hareketlenmeler kiiresel bazda volatiliteyi etkileyebiliyor. Faizler tiim zamanlarin en yliksek seviyeleri
yakinlarinda oranlanmaya devam ediyor. Giin igerisinde Euro bélgesinden gelecek ve piyasalari sert
etkileyebilecek bir ekonomik veri akisi bulunmuyor. Piyasalar yarin Almanya ve Euro bélgesinden gelecek
olan PMI verilerini takip edecek. ABD kanadinda ise TSI 17:00’da Yeni Konut Satislari verisi izlenecek.
Haftanin ikinci islem gliniinde USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yénlii
hareketlenmelerde sirasiyla 1.19516 — 1.19926 — 1.20536 seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip
edilebilir. Asagi yonlii gevsemelerde ise 1.19118 — 1.18743 — 1.18403 seviyeleri destek noktalari olarak
test edilebilir.
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GBP/USD

Paritede, Ingiltere’de pandemiye yénelik alinan tedbirlerin uzatilacagina yéniindeki haber akislariyla
birlikte; sert saticili fiyatlamalar gergeklesti. Giin sonunda 1.3750 seviyesinden negatif kapanis gériildii.
Yeni islem gliniinde de 1.3710 civarindan asagi yonlii islemlerin devam ettigi gériiliiyor. Negatif
islemlerin devam etmesi halinde 1.3690, 1.3660, 1.3635, 1.3615 ve 1.3585 destek seviyeleri izlemeye
alinabilir. Oteki taraftan GBP lehine gerceklesecek islemlerde ise; 1.3730, 1.3755, 1.3790 ve 1.3810
direng seviyeleri takip edilebilir.
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> ALTIN

Altin fiyatlari ABD Hazinesi tahvillerinin getirilerinin diismesiyle artis kaydetti. Altinin spot piyasadaki ons
fiyati %0.3 yiikselerek 1,732.75 dolar seviyesini gérdii. ABD altin vadeli islemleri %0.4 yiikselerek 1,732.20
dolar seviyesinde islem gériiyor. Gram Altin bu sabah 437-TL den islem gordii.

Cndl; XAU=;

07:00 24.03.2021; 1.731,0200; 1.731,8100; 1.728,5100; 1.730,3000;
+3,1896; (+0,18%); BBand; XAU=;

07:00|24.03.2021; 1.737,1813; 1.729,9437; 1.722,7062

n D

> PETROL
Petrol fiyatlari diinkii kayiplarin ardindan artiya dénmeye ¢alisti. Avrupa'daki koronaviriis yasaklari ve

ABD'deki ham petrol stoklarindaki artisin talep lizerinde baski olusturacadi endisesi petrol fiyatlari lizerinde
baski olusturuyor. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati diin %5.9 geriledikten sonra %0.1
ylikselerek 60.87 dolar seviyesine yiikseldi. ABD hafif ham petrolii diin %6.2 geriledikten sonra bugiin %0.1

artida 57.84 dolar seviyesinden islem gériiyor.

Cndl; BRT-; 20:00 23.03.2021; 62,11; 62,11; 62,11; 62,11; N/A; N/A;
BBand; BRT-; 20:00 23.03.2021; 64,65; 62,73; 60,81




PIYASA VERILERI:

TR: PARA - . s .
SAATI | BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 GBP ingiltere TUFE- Yillik % 0,80% 0,70%
10:00 TRY Turkiye Tlketici Glven Endeksi 84,5
11:30 EUR Almanya Markit/BME PMI imalat 60,4 60,7
11:30 EUR Almanya Markit PMI imalat Disi 46,7 45,7
12:00 EUR Euro Bolgesi Markit PMI imalat 57,6 57,9
12:00 EUR Euro Bolgesi Markit PMI imalat Disi 45,8 45,7
12:00 EUR Euro Bolgesi Markit PMI Bilesik 49,1 48,8
12:30 GBP ingiltere Markit PMI imalat 55,3 55,1
12:30 GBP ingiltere Markit PMI imalat Disi 49,9 49,5
15:30 usD ABD Dayanikh Mal Siparisleri 1,00% 3,40%
16:45 UsD ABD Markit PMI imalat 59,7 58,6
16:45 usD ABD Markit PMI imalat Disi 60,0 59,8
17:00 usD ABD Fed Baskani Powell konusmasi - -
18:00 EUR Euro Bolgesi Tiketici Gliven Endeksi -16,0 -14,8

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No
part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank
Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or
other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the
material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.
The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by
exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party
chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk
Disclaimer

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmigtir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankas1 Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimeilar ig¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iiiincii sahislara karst higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kisi igbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almay1 tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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