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Merkez Bankasi'nda (TCMB) baskan degisimiyle, zor ve yeni kazanilmaya baslanan kredibilitenin
yerini soru isaretlerine birakmasiyla TL dolar karsisinda ¢ift haneye yakin tarihi bir deger kaybi

yasiyor.

Cumhurbaskani Tayyip Erdogan, gérevde kaldigi bes aydan kisa siirede 875 baz puan faiz artisina
giden Naci Agbal'' TCMB baskanlidi gérevinden alirken, yerine kendisi gibi yiiksek faizi elestiren
Profesér Doktor Sahap Kavcioglu'yu atadi. Gérevden alma beklentilerin lizerinde 200 baz puanlik
faiz artisindan sadece 2 giin sonra geldi.

Diin illikit piyasada 8.4850'ye kadar ylikselen dolar/TL bu sabah giine 8.05 civarinda basladi. Kur
saat 09:00'da 7.9100/7.9200 seviyesinde islem gérdii. TL'nin dolar karsisindaki deger kaybi diin
illikit piyasada %16'yi astiktan sonra bu sababh itibariyla %8 seviyesinde. Dolar/TL karar 6ncesi Cuma
glinti son islemlerde 7.2185 seviyesindeydi.

TCMB Baskani Kavcioglu ve Hazine ve Maliye Bakani Liifti Elvan da satis baskisi ardindan ilk
agiklamalarini yaparken piyasadaki agiklamalarda "Enflasyonda kalici diisiis" hedefine dikkat
cekildi. Kavcioglu ilk agiklamasiyla rutin tarih olan 15 Nisan'dan &6nce bir faiz indirimi
yapilabilecegine yénelik piyasa endiselerini giderdi. TCMB'nin bir sonraki PPK karari 15 Nisan
tarihinde.

Elvan ise, "Piyasalarin etkin ve saglikli isleyisini son derece énemsiyoruz. Bu kapsamda serbest
piyasa mekanizmasindan herhangi bir taviz kesinlikle s6z konusu olmayacak, liberal kambiyo
rejiminin uygulanmasina kararlilikla devam edilecektir" dedi.Elvan'in agciklamasi piyasada genel bir
beklenti halinde olmayan sermaye kontrolii endiselerine de yénelik olarak algiland..

SEB Research'den Per Haommarlund, "Otoriteler iki secenek arasinda kalacaklar, ya faiz (artislari) ile
piyasalari sakinlestirecekler ya da sermaye kontrolii uygulanacak" demisti.

TL TARIHi BiR DEGER KAYBI YASIYOR

TL son 20 yilda tek giinde cift haneli deger kaybini iki kez yasadi. Biri 2018 Agustos'ta %15.1 ile
gerceklesirken biri de bugiin gerceklesiyor.



Gorev degisikligi Cumartesi sabaha karsi slirpriz sekilde yasanirken diisiik faiz istekliligi ile bilinen
Erdodan bdylece Temmuz 2019'dan beri liglincii kez bir TCMB baskanini gérevden de almis
oldu.Capital Economics raporunda, "Enflasyonla miicadele dénemi bitmis olabilir bir kez daha
0demeler dengesi krizi ile karsi karsiya kalinmasi gergcek bir ihtimal” denildi. Agbal'in neden
gorevden alindigina dair resmi bir agiklama yapiimadi.

Morgan Stanley diin yayimladigi notta gérevden alinan Agbal'in siki bir para politikasi uyguladigina
dikkat cekerek, "(Siki) politika devam etse bile daha zayif bir TL ve daha yiiksek bir enflasyon
bekliyoruz. (Politikalar) terse déndiiriiliirse (TL'de) daha da biiyiik bir hareket bekleriz" dedi.

Morgan Stanley rezervlerdeki diisiik seviyelere dikkat ¢ekerek TL'de geg¢mis yillarda yasanan kamu
déviz arzlari gibi bir politika igcin TCMB'nin ¢ok sinirl rezervi olduguna da dikkat ¢ekti. TCMB, Agbal
oncesi yaklasik 2 yilda 128 milyar dolar rezerv kaybi yasadi. TCMB'nin net rezervler son olarak 10
milyar dolarin hemen lizerinde.

Enflasyondaki ylikselisin devam edecegi beklenlentisi, TL'deki deger kaybinin yeni bir enflasyon
ylikselisi daha yaratacak olmasi, rezervlerin diisiik seviyesi, yatirimci giivenindeki zedelenme,
ekonomi ve hukuk reformlarindan séz edildigi bir dénemde HDP'ye kapatma davasi agilimasi,
Istanbul sézlesmesinden ¢ikilmasi gibi gelismeler bankacilara gére Tiirkiye ekonomisini icinden
¢tkilmasi oldukga zor bir slirece gétiirtiyor.

Piyasalarda bir kabine revizyonu olup olmayacadi da ekonomi politikalarinda nasil bir anlayis
olacagini anlamak igin takip edilen bir konu.

Adbal'in gérevde kaldigi yaklasik 5 aylik dénemde bliyiik bélimii tahvil piyasasi olmak lizere
yaklasik 4.8 milyar dolar portféy girisi yasandi. Buna swap piyasasi da dahil edilince yabanci girisleri
20 milyar dolari asti. Yabanci islemlerinin ne kadar ve hangi hizda azalacadi piyasada yakindan
takip ediliyor.

Yabancilarin bu denli girisine raGmen bono payi %3'lerden %6'lara yiikselse de sadece birka¢ yil
onceki %20-%25'li seviyelerden olduk¢a uzak. Ayni dénemde yabancilar kadar hizli bir iyimserlik
gostermeyen lokaller déviz ve altin mevduatlarini ise tarihi zirveye yakin seyrediyor.

Asya borsalari TL'deki deger kaybinin yarattigi endiselerle dalgali seyrederken, tahvil piyasasinda
fiyatlar yukari yénlii seyretti. TL'nin dolar karsisindaki sert deder kaybi Asya'daki yatirimcilar
arasinda sermaye kontrollerinin baslatilacagi kaygilarina yol acti, ancak TL'deki deger kaybinin
piyasalar geneline yansimasi sinirli kald.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi Cin lokomotif hisseler endeksinin
%0.7'lik artisindan gii¢ bularak %0.3 artida seyretti.

Japonya'nin Nikkei endeksi kismen Japon bireysel yatirimcilarin TL'deki pozisyonlari nedeniyle
kayiplarla karsilasabilecegine yonelik spekiilasyonlardan kaynaklanan belirsizlikler nedeniyle %1.6
geriledi.




PARITELER

> USD/TRY

Gecen hafta cuma giinii, dolar endeksinin bir miktarda olsa deder kazandigi bir piyasa izlendi. Kurda ise
TCMB’nin aldi§i faiz kararinin etkisiyle yiizde 1,50 civarinda TL lehine fiyatlamayla 7.21 seviyelerinden
kapanis gerceklesti. Bugiin igin de su anlk 8.05 civarindan fiyatlamalarin devam ettigi kurda; yukari yénlii
hareketlerde 8.09, 8.14, 8.18, 8.25 diren¢ seviyeleri takibimizde olacak. Diger taraftan TL lehine
gerceklesecek islemlerde ise; 7.99, 7.95, 7.91, 7.88 ve 7.85 destek seviyeleri sirasiyla izlemeye alinabilir.

Cndl; TRY=; 22.03.2021; 7,2165; 8, 1745; 7,2155; 7,8917; +0,6743; (+3,35%)
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» EUR/USD

Gecen haftanin son islem giiniinde negatif fiyatlamalar gézlemlenen paritede, giin sonunda 1.1900
seviyesinden saticili kapanis gerceklesti. Yeni haftanin ilk gliniinde gapli negatif a¢ilis sonrasi 1.1890°dan
saticil fiyatlamalarin devam ettigini gériiyoruz. Asadi yénlii islemlerin devaminda sirasiyla 1.1870,
1.1845, 1.1830, 1.1815 ve 1.1790 bélgeleri destek olarak takip edilebilir. Obiir taraftan olusabilecek
yukari yonlii ataklarda ise; 1.1920, 1.1935, 1.1950, 1.1965 ve 1.1985 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Cndl; EUR=; 22.03.2021; 1,1897; 1,1900; 1,1869; 1,1884; -0,0019; (-0,16%)
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> GBP/USD

Faritede; son giinlerdeki gerceklesen dalgali fiyatlamalarin ardindan, cuma giiniinde saticili islemler
goriildii ve haftanin kapanisi 1.3860 seviyelerinden oldu. Yeni haftaya da 1.3850 seviyelerinden negatif
fiyatlamalarla baslandigi gézlemleniyor. Saticili seyrin devami halinde; 1.3810, 1.3790, 1.3755, 1.3730,
1,3690, 1.3660 ve 1.3635 seviyeleri destek olarak sirasiyla takip edilebilir. Obiir yandan olasi Sterlin
lehine gergeklesecek islemlerde 1.3875, 1.3900, 1.3915, 1.3945 ve 1.3960 seviyeleri diren¢ olarak

izlenebilir.

Cndl; GEBP=; 22.03.2021; 1,386 1,3864; 1,3816; 1,3852; -0,00165; El 12%%)
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> ALTIN

Altin fiyatlari yatirimcilarin alternatif giivenli limanlari tercih etmesi nedeniyle geriledi. ABD dolari ve tahvil
getirileri Tiirkiye'nin merkez bankasi baskanini dedistirmesinin ardindan yukari yonlii seyretti.Altinin spot
piyasadaki ons fiyati %0.2 gerileyerek 1,741.19 dolar seviyesinden islem gérdii.ABD altin vadeli islemleri %0.1

gerileyerek 1,740.20 dolardan alici buldu.Gram Altin bu sabah 428-TL den islem gérdii.

Cndl; x,a,l_l_ ‘22 03,2021 1,745,2900; 1,746,761 1.729,2600; 1.731,3000; -13,4402; (-0,77%)
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> PETROL

Petrol fiyatlarindaki diisiis bugiin de siirerken Avrupa'da yeniden tecrit uygulamalarinin baslayacagdi
endiselerinin talep lizerinde yarattgi baski nedeniyle diisiis %1 seviyelerinde. Brent ham petroliiniin en yakin
vadeli varil fiyati %0.9 deder kaybederek 63.93 dolardan islem gérdi.ABD hafif ham petrolii %1.1 deger
kaybederek 60.74 dolar seviyesine geriledi. iki vadeli islem de gegtigimiz hafta %6'dan fazla geriledi.
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& L 38 Data Period -
PIYASA VERILERI:
TR: PARA .. N ,
SAATI | BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
11:00 TRY Yabanci Turist Girisi (Yillik) (Sub ) -71,48%
16:00 usD Fed Baskani Powell’in Konusmasi
16:00 EUR BUBA Baskani Weidmann'in Konusmasi
17:00 usD Mevcut Konut Satislari (Aylik) (Sub ) -3,0% 0,6%
17:00 usbD Mevcut Ev Satislari (Sub ) 6,49M 6,69M
18:15 EUR AMB’den Schnabel Konusma Yapacak
20:00 usD FOMC Uyesi Daly’nin Konusmasi
20:30 usD FOMC Uyesi Quarles’in Konusmasi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex

Disclaimer
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Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or
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material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.
The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by
exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party
chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk
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Yasal Uyvan

Biitiin haklar1 saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarm satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye c¢alismis olsa dahi, biitlin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kisi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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