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ONEMLI BASLIKLAR
Dolar/TL bu hafta kiiresel riskten kagistaki belirginlesme ile baski altinda kalsa da, TCMB'nin uzun

stire siki durus ve enflasyonu %5'e diisiirme kararhgi ile siki bir para politikasi olusturulacagi
soylemlerinin destediyle TL satis baskisindan en az etkilenen para birimi konumunda.

Piyasalarda bugiin i¢ glindemde Aralik ayi dis ticaret, dérdiincii ¢eyrek turizm gelirleri, Aralik ayi
yabanci ziyaretg¢i sayilari ve Hazine'nin 3 aylik i¢ bor¢lanma stratejisi takip edilecek. Yogun veri
akisinin TL'de belirleyici olmasi beklenmiyor.

Asya borsalari Cin'deki likidite sikisikligi ve Wall Street'teki bireysel islem ¢ilginhiginin yatirimcilari
endiselendirmesi ve piyasalari baskilamasiyla son aylarin en sert haftalik diisiisiinii kaydetmeye
hazirlanirken, Avrupa ve ABD borsasi vadeli kontratlari geriledi.

Dolar ABD'de hedge fonlarin sat emri verilen hisselere koordineli bir sekilde hiicum etmesiyle ilgili
devam eden endiselerin, giivenli liman varliklarina olan talebi artirmasiyla hafif yiikselerek haftayi
artida bitirmeye hazirlaniyor.

Ayni zamanda, diinya capinda COVID-19 asi dagitimlarinda sorunlar yasaniyor. Avrupa'da asi
tretiminde gecikmeler ¢i§ gibi biiyiiyerek Avrupa Birligi ile ila¢ treticileri arasinda, mevcut sinirh
tedarikin en iyi sekilde nasil yénlendirilecedi konusunda tartismaya yol agti.

Kiiresel piyasalardaki sert satis baskisi TL'de de deger kaybi getirirken, bu kayip benzer para
birimlerinden daha sinirl.

TL'deki benzer para birimlerine gére daha iyi performans Cuma giiniinden beri araliksiz devam
ediyor. Ekonomi yénetimindeki Kasim 2020'deki degisim sonrasi baslayan iyimserlik son dénemde
TCMB'nin para politikasinda uzun stire siki durus séyleminden de destek buluyor.

TL 2021 yilinda dolar karsisinda %1 gibi sinirli bir deder kazanci yasasa da, bu kazan¢ benzer para
birimlerinden ag¢ik ara énde. Benzer para birimlerinde %3-%5 arasi deger kaybi gériiliiyor.

TCMB DEZENFLASYONDA KARARLIYIZ DEDI, PIYASA MESAJI ALDI

TCMB Baskani Naci Agbal daha énce de bir "ara hedef" olarak ilan ettigi 2021 sonu igcin %9.4 olan
enflasyon tahminini korurken, enflasyonu 2023 sonunda %5 seviyesine dlisiirecek sekilde politikalari
"kararli" uygulayacaklarina dikkat gekti.



Adgbal yilin ilk enflasyon raporu sunumunda faiz indirimi icin erken oldugu mesaji verirken, yiiksek
faiz nedeniyle (iretimin sekteye ugrayacadi elestirilerine ise fiyat istikrari sayesinde lretimde uzun
vadeli daha diisiik maliyetle kaynak saglanacagi icin katilmadigini séyledi.

Adbal, "Enflasyonun 2021 yili sonunda %9.4 olarak gergeklesecegi, 2022 yil sonunda %7'ye ve 2023
yil sonunda ise orta vadeli hedef olan %5 seviyesine gerileyerek istikrar kazanacagi tahmin
edilmektedir. %5 hedefine varincaya kadar gerceklesen beklenen enflasyon orani patikasi ile para
politikasi faiz orani patikasi arasindaki diizey gli¢lii bir dezenflasyonist denge gdézetilerek
olusturulacak ve bu denge siirekli korunacaktir" dedi. Agbal gerekirse ilave sikilastirma
yapabilecekleri ybniinde olduk¢a net mesajlar da verdi.

Piyasanin beklentisi enflasyonun Nisan veya Mayis'ta tepe noktasini gérecegdi, yil sonunda tek
haneye diisemeyecedi, yili %11-12 bandinda bitirecegi yéniinde idi. Piyasalar enflasyon raporunda
kendi tahminleri (%11-12) ile TCMB (%9.4) arasindaki farkin nasil kapanacadgini izliyorlardu.

TCMB'nin piyasa beklentilerinin altinda bir enflasyon icin kararli agiklamalari yeni adimlarin
gelebilecegdi ya da faiz indirimlerin ételenecedi beklentisi yaratarak TL'yi destekledi.

Bu hafta Reuters'ta yayimlanan bir raporda da dikkat ¢ekildigi (izere, Tiirkiye piyasalarindaki payini
yanls ekonomi politikalarini gerekce gdstererek son yillarda sert diisiiren yabanci yatirimcilar
gelismekte olan (ilke piyasalari genelindeki en bliyiik geri déniislerden birini gergeklestiriyorlar.

Tirkiye'nin 5 yillik kredi iflas takasi primi (CDS) ekonomi ydnetimindeki degisim oéncesi islem
gordigi 570 baz puandan 300 baz puanin altina kadar geldikten sonra bu sabah 315/321
seviyesinde.

Asya borsalari Cin'deki likidite sikisikligi ve Wall Street'teki bireysel islem ¢ilginhginin yatirimcilari
endiselendirmesi ve piyasalari baskilamasiyla son aylarin en sert haftalik diisiisiinii kaydetmeye
hazirlanirken, Avrupa ve ABD borsasi vadeli kontratlari geriledi.

S&P 500 vadeli kontratlari %1.2 ve Nasdaq 100 vadeli kontratlari %1.4 diisiis kaydetti. FTSE vadeli
kontratlari, DAX vadeli kontratlari FDXc1 ve EuroSTOXX 50 vadeli kontratlari %1'in (izerinde geriledi.

Dolar, yen karsisinda yedi haftanin en yiiksek seviyesine yiikseldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.5 gerileyerek haftayr %3.8
diisiisle tamamlayarak Eyliil'den bu yana en sert diisiisii kaydetmeye hazirlaniyor.

Japonya'nin Nikkei endeksi %1.5 geriledi ve yilin ilk haftalik diisiistinii kaydetmeye hazirlaniyor.




PARITELER

USD/TRY

Tlirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Baskani Naci Agbal Persembe giinii Enflasyon Raporu Sunumu
gerceklestirdi. Bu sunuma genel bakis agisi ile baktigimizda Agbal’in fiyat istikrari vurgusu ve siki
durusun enflasyonda ylizde 5 hedefi gériilene kadar kararlilikla siirecegine yénelik s6ylemleri dikkat
cekti. Bununla birlikte merkez bankasinin Ekim ayindaki enflasyon beklentisini degistirmedigi
goriildi. Agbal’in sahin durusuna piyasalarin olumlu karsiladi. icerisinde bulundugumuz haftaya
7.41 seviyelerinde baslangi¢c yapan USDTRY paritesi haftay! hangi seviyelerde kapatacak yakindan
takip edilecek. Yeni giine baktigimizda ise piyasalar yurticinden gelecek olan ekonomik verileri takip
edecek. 10:00°da Ticaret A¢igi ve 11:00°da Yabanci Turist Girisi verileri TL varliklarinda volatiliteyi bir
miktar artirabilir. ABD kanadinda ise diin gelen bliyiime verisi takip edildi. Gelen veriye gére ABD’de
biiyiime c¢eyreklik bazda dérdiincii ceyrekte yiizde 4.0 olarak gerceklesti. Issizlik haklarindan
yararlanma ise 847K oldu. Veri beklentilerden iyi geldi. Haftanin son islem giiniinde USDTRY
paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yénlii hareketlenmelerde sirasiyla 7.4501 —
7.5109 — 7.6129 seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yénlii gevsemelerde ise
7.3088 — 7.2088 — 7.0750 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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» EUR/USD

Piyasalar diin Almanya’dan gelen enflasyon verisini takip etti. Gelen veriye gére Ocak ayinda
aylik bazda tiiketici fiyat endeksi yiizde 0.8 olarak gerceklesti. Veri beklentilerin lizerinde geldi.
Amerika kanadina baktigimizda ise piyasalar gelen biiylime verisini izledi. Gelen veriye gére
Amerika’da dérdiincii ceyrekte ceyreklik bazda biiyiime ylizde 4.0 olarak gergeklesti. Diger
yandan yine Amerika’dan gelen issizlik haklarindan yararlanma basvurulari izlendi. A¢iklanan
veriye gére ABD’de s6z konusu veri 847K olarak gerceklesti ve beklentilerden iyi geldi. Haftanin
son islem giiniinde ise piyasalar Almanya’dan gelecek olan biiyiime ve issizlik orani verilerini
takip edecek. Euro bélgesinin lokomotif ekonomisinden gelecek olan bu 6nemli veriler ile birlikte
euro varliklarinda volatilite bir miktar artacaktir. icerisinde bulundudumuz haftaya 1.2165
seviyelerinde baslangic yapan EURUSD paritesi hafta icerisinde kademeli asagi yonlii
hareketlenmeler yasadi. Bu hareketlenmeler ile parite yaklasik olarak 1 buguk haftanin en diisiik
seviyelerini test etti. Haftanin son islem giiniinde EURUSD paritesini teknik olarak inceleyecek
olursak yukari yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 1.2137 — 1.2187 — 1.2267 seviyeleri diren¢
noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yonlii gevsemelerde ise 1.2056 — 1.2003 — 1.1928
seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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> GBP/USD

Diinkii islem gtiniinde, 6nce; 1.3630 seviyesine kadar geri ¢cekilme gériilen paritede, akabinde olusan
alicili islemlerle; 1.3720 civarinda kapanis gérdiik. Yeni giinde ise suan igin; kismen geri ¢ekilme
gbérmekteyiz. 1.3700 seviyesine yakin olan paritede, teknik olarak geri ¢ekilmelerde; 1.3635 destek
noktasi ilk etapta kritik olacak. Buranin da kirilmasi halinde ise; 1.3520 seviyesi hedef haline
gelebilir. Diger taraftan, yeniden gériilebilecek alicili islemlerde ise; 1.3730-1.3755 direng¢ bariyeri
6nem arz edecek olup, bu bélgenin gegilmesi durumunda ise; yaklasik 4 ay 6ncesinden baslayan
ylikselen kanalin (ist bandina dogru alicili islemlerin ivme kazanmasi séz konusu olabilir.
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> ALTIN
Altin fiyatlari gliglii seyreden dolarin etkisiyle dar aralikta islem gériirken, haftayr ve ayi ekside
bitirmeye hazirlaniyor. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.1 artisla 1,842.58 dolara ylikseldi. Spot
altin fiyatlari haftayr %0.5, ayi ise %2.8 ekside bitirmeye hazirlaniyor. Gram altin fiyati 437 tl’den
islem gérmekte.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, Suudi Arabistan'in arz kesintisi yapmaya hazirlanmasi ve ABD petrol stoklarinin
diismesinin yakit talebinde yavaslama risklerini azaltmasiyla karisik seyir izliyor. Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1 énceki islem giiniinde %0.5 geriledikten sonra bugiin
%0.3 artisla 55.67 dolara yiikseldi. ABD hafif ham petrolii CLc1 diin %1 geriledikten sonra bugiin 3
sent diisiisle 52.31 dolarda bulunuyor.
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PIYASA VERILERI:

TR: PARA - ol .
SAATI | BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 TRY Tirkiye Dis Ticaret Dengesi - -4,57 mir S
10:00 EURO Almanya GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) 7,3% 8,5%
11:00 TRY Turkiye Yabanci Ziyaretci Sayisi - -61,93%
11:55 EURO Almanya issizlik Orani % 6,1% 6,1%
16:30 usD ABD Kisisel Gelir ve Harcamalar - -
18:00 usD ABD Bekleyen Konut Satiglari - Aylik % - -2,6%
18:00 usD ABD Michigan Tiiketici Gliven Endeksi 81,30 79,20

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No
part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank
Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or
other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the
material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.
The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by
exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party
chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk
Disclaimer

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hicbir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler dnceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢aligmis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara karst higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kisi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay1 tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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