GUNLUK FINANS BULTENI LIMASOL

TURK KOOPERATIF

BANKASI

28 Ocak 2021

Hazine ve Fon Yonetimi MiidiirlGgi

ONEMLI BASLIKLAR

Kiiresel riskten kagisin diin 6gleden sonra belirginlesmesiyle birlikte dolar/TL de yéniinii yukari
cevirirken, piyasalarda bugiin Merkez Bankasi'nin (TCMB) enflasyon raporu takip edilecek.

ABD hisse senetleri diin giinii %2-%2.6 arasi kayipla tamamlarken, riskli varliklardan ¢ikip dolar ve
yen gibi giivenli varliklara ydnelim belirginlesti. Tiim kiiresel hisse senetlerinde belirgin kayiplar
yasandi. BIST 100 diin %4.5 kayipla, bankacilik endeksi ise %4.1 civari kayipla giinii tamamlad..

Avrupa'da koronaviriis asilamasinin gecikecegine iliskin endiseler de satista etkili oldu. Euro, Avrupa
Merkez Bankasi'ndan bir yetkilinin faiz indirimi yapilmasinin muhtemel oldugunu agiklamasiyla
kayiplarini daha da artirdi. TL diin dolar karsisinda %0.7'e yakin deger kaybi ile benzer para
birimlerindeki %0.7-%1.3 arasindaki kayba gére daha iyi bir performans gdsterdi.

TL'deki benzer para birimlerinden pozitif ayrisma Cuma gliniinden beri araliksiz devam ediyor.
Ekonomi yénetimindeki Kasim 2020'deki degisim sonrasi baslayan iyimserlik son dénemde TCMB'nin
para politikasinda uzun siire siki durus séyleminden de destek buluyor.

TL 2021 yilhinda dolar karsisinda %0.5 gibi sinirli bir deder kaznaci yasasa da, bu kazan¢ benzer para
birimlerinden ag¢ik ara énde. Benzer para birimlerinde %2.5-%5 arasi deger kaybi goriiliiyor.

Dolar/TL bu sabah 7.4100/7.4250 seviyesinde islem gériiyor. Euro/TL 8.9620/8.9870,gbp/TL
10.1350/10.1550 ve sepet bazinda TL ise 8.1702/8.1752 seviyesinde islem gordii.

TCMB gecen hafta politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faizini beklentiler dogrultusunda
%17'de sabit tutarken, siki durusun "kararhlikla uzun bir miiddet" siirdiirecegine ve gerekirse "ilave
parasal sikilasma" yapacadina dikkat cekti. Piyasalar gecen hafta TL'ye de iyimser yansiyan bu
s6éylemlerin bugiinkii enflasyon raporunda da tekrar edilecedi konusunda hemfikir. Piyasalar bir
hafta gibi bir siirede bu séylemlerden geri déniis beklemiyor.

Enflasyon 2020 yilini %14.6 seviyesinde tamamlarken, bu yilin ilk ¢eyreginde de enflasyonda
ylikselisin siirmesi bekleniyor.

TCMB Baskani Naci Agbal 2021 sonu icin %9.4 enflasyon tahminini bir "ara hedef" olarak ilan etmis
ve para politikasinin da bu hedefe ulasmak igin dizayn edilecegini séylemisti. Tahmin, bu hafta
glincellenecek.



Piyasanin beklentisi enflasyonun Nisan veya Mayis'ta tepe noktasini gérecegi, yil sonunda tek
haneye diisemeyecegi, yili %11-12 bandinda bitirecegi yoniinde. Piyasalar enflasyon raporunda
kendi tahminleri (%11-12) ile TCMB (%9.4) arasindaki farkin nasil kapanacadini, bunun piyasa
fiyatlamalarina etkisini takip edecekler.

Ote yandan ABD Merkez Bankasi (Fed) diin aksam politika faizini sifira yakin tuttugunu ve aylk
tahvil alim programinda degisiklige gitmedigini agikladi ve ekonomide tam toparlanma saglanana
kadar bu 6nlemleri siirdiirecegini belirtti.

Yén belirleyici olarak gériilen enflasyon raporu haricinde bugiin PPK é6zetleri ve ekonomik giiven
endeksi verileri de takip edilecek. Haftalik rezerv, para banka ve menkul kiymet istatistikleri de takip
edilecek veriler arasinda.

Ote yandan bu hafta Reuters'ta yayimlanan bir analizde de dikkat cekildigi iizere, Tiirkiye
piyasalarindaki payini yanhs ekonomi politikalarini gerekce géstererek son yillarda sert diisiiren
yabanci yatirnmcilar gelismekte olan (ilke piyasalari genelindeki en biiyiik geri déniislerden birini
gerceklestiriyorlar.

Tlrkiye'nin 5 yillik kredi iflas takasi primi (CDS) ekonomi ydnetimindeki degisim o6ncesi islem
gordiigii 570 baz puandan 300 baz puanin altina kadar geldikten sonra bu sabah saat 0842'de
322/328 seviyesinde.

Asya borsalari, Wall Street'teki ani satislar ve koronavirtis asisinin gecikmesiyle diiserken, giivenli
liman dolar yiikseldi.Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1.8 diiserken,
Japonya'nin Nikkei endeksi %1.3 geriledi.

PARITELER

USD/TRY

Yeni haftaya 7.41 seviyelerinde baslangi¢c yapan USDTRY paritesi hafta icerisinde kademeli asagi
yonlii hareketlenmeler yasamis ve bu hareketlenmeler ile birlikte diin 7.33 seviyelerini test etmisti.
Ardindan buralardan kademeli yukari yonlii hareketlenmeler yasandi ve parite an itibari ile haftaya
baslangi¢ seviyesinin yakinlarinda fiyatlamalarina devam ediyor. Piyasalar ABD kanadinda FED’in
Para Politikasi Toplantisi’ni takip etti. FED’in diin aksam yaptigi aciklama ile faiz oranlarinda bir
degisiklige gidilmedigi belirtildi. Piyasalar zaten bunu bekliyordu. Ardindan Fed Baskani Powell bir
basin toplantisi diizenledi. Bu basin toplantisinda piyasalarin en merak ettigi konu varlik aliminin ne
zaman bitebilecedi yoniinde aciklama olup olmayacadi yéniindeydi. Powell bu konuda; varlik alimini
azaltmayr konusmak icin erken oldugunu, ihtiya¢ halinde varhk alimlarinda daha fazlanin
yapilabilecegini belirtti. FED’in kararlarinda herhangi bir siirpriz ¢tkmadi ve giivercin bir FED izlendi.
Yeni glinde piyasalar 16:30°da ABD kanadindan gelecek olan bliyiime verisini takip edecek. USDTRY
paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yuari yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 7.4501 — 7.5191
— 7.6129 seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yonlii gevsemelerde ise 7.3063 —
7.2088 — 7.0750 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.


https://emea1.apps.cp.thomsonreuters.com/apps/newsservices/mediaProxy?apiKey=6d416f26-7b24-4f31-beb6-1b5aa0f3fafb&url=https%3A%2F%2Ftmsnrt.rs%2F3o1T1FV

Cndl; TRY=; 28.01.2021; 7,3905; 7,4303; 7,3830; 7,4166; +0,0243; (+0,34%)
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Haftaya 1.2165 seviyelerinde baslangi¢ yapan EURUSD paritesi hafta icerisinde asagi yonlii
hareketlenmeler gergeklestirdi. Bu hareketlenmeler diin hiz kazandi ve parite 1.2058 seviyelerini
test etti. Piyasalara diisen haber akislarina gére; Avrupa Merkez Bankasi yetkilileri yatirimcilarin
daha fazla faiz indirimini géz ardi etmesinden rahatsiz olduklarini ve bu tiir tesviklerin halen
uygulanabilir bir segenek olarak devam edecegini vurgulamayi kabul ettiler. A¢iklamayi yapan
ayni yetkili; AMB’nin suan kisa vadede borclanma maliyetlerinde kesinti yapmayi
diisiinmediklerini belirtti. Diger yandan AB ile ABD arasinda asi tedariki konusunda anlasmazlik
riski olusuyor. ABD kanadi asi tedarigini artirma yoluna giderken, AB tarafinda lilkenin asi
ticaretine yonelik fiili kisitlamalarina karsi itirazlar artiyor. Bununla birlikte piyasalar diin FED
faiz kararini takip etti. Beklentilere paralel olarak FED faiz oranlarinda bir degisiklige gitmedi.
Ardindan FED Baskani Powell agiklamalarda bulundu. Powell; para politikasinin salgin bitene
kadar ekonomiyi desteklemeye devam edecedini, varlik alimlari konusunda ihtiya¢ halinde
yapilabilecek daha fazlasinin oldugunu ve varlik alimi azaltmayr konusmak igin suan erken
oldugunu belirtti. EURUSD paritesini teknik olarak inceledigimizde 1.2130 — 1.2187 — 1.2267
seviyeleri direng noktalari olarak; 1.2056 — 1.2003 — 1.1928 seviyeleri ise destek noktalari olarak
takip edilebilir.

cndl; EUR=; 25.01.2021; 1,2108; 1,2112; 1,2081; 1,2089; -0,0019; (-0, 16%%)
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> GBP/USD

Diinkii islem giiniinde; kiiresel ¢apta risk alma istahinda gériilen daralmanin ABD Dolari’'nda talep
getirmesi ile satis yiyen Cable, 1.3690 civarindan giinii noktaladi. Suan igin; 1.3670 civarinda yine
satis baskisi altindaki paritede, geri cekilmelerin devami halinde; 1.3660, 1.3635, 1.3615, 1.3585 ve
1.3555 destek seviyelerini sirasiyla takibe alabiliriz. Diger taraftan, yeniden gériilebilecek yukari
yonlii hareketlerde ise; 1.3690, 1.3730 ve 1.3755 direng seviyeleri ilk etapta tekrardan izlenebilir.

Daily GBP=
cndl; GEF=; 28.01.2021; 1,3686; 1,3693; 1,3649; 1,3660; -0,0026; (-0,199%)
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> ALTIN

Altin fiyatlari, borsalardaki ani satisla yatirimcilarin giivenli liman dolara yénelmeleri sonrasinda
diistii.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.3 diisiisle 1,837.67 dolara gerilerken, ABD altin vadelileri
ise %0.6 diistisle 1,833.70 dolara geriledi. Gram Altin bu sabah 437-TL den islem gérdii.

Cndl; XAl=; 28.01,2021; 1.843,%600; 1.544,4600; 1.833,6301; 1.836,2000; -7,7200; (-0,42%%)
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> PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ham petrol stoklarindaki biiyiik diisiise ragmen, dolardaki artis ve seyahat
yasaklari ile koronavirtis asilarinin gecikmesine bagli olarak enerji talebi konusunda olusan yeni
kaygilarla geriledi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.65 diistisle 55.45 dolara
gerilerken, ABD hafif ham petrolii ise %0.62 diisiisle 52.52 dolara indi.
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PIYASA VERILERI:
TR: PARA .. oo ,

SAATI | BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI

10:00 TRY Tirkiye Ekonomik Gliven Endeksi - 86,4
10:30 TRY Tirkiye TCMB Enflasyon Raporu - -
13:00 EURO Euro Bolgesi Tiiketici Gliven Endeksi - -
16:00 EURO Almanya TUFE- Aylik % 0,4% 0,5%
16:00 EURO Almanya TUFE- Yillik % 0,7% -0,3%
16:30 usD ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 900 bin
16:30 usD ABD GSYH - Ceyreksel(Yilhklandiriimis)% 4,4% 33,4%
16:30 usbD ABD Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Ceyreksel% 4,0% 3,4%
18:00 usD ABD CB Oncii Gostergeler Endeksi % 0,5% 0,6%
18:00 usD ABD Yeni Konut Satiglari 877 bin 841 bin

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No
part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank
Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or
other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the
material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.
The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by
exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party
chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk




Yasal Uyvan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankast Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarm satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
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