GUNLUK FINANS BULTENI LIMASOL

TURK KOOPERATIF

BANKASI

27 Ocak 2021

Hazine ve Fon Yonetimi MiidiirlGgi

ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL Merkez Bankasi'nin (TCMB) para politikasinda uzun siire siki durus séyleminden destek
bulurken, kiiresel piyasalardaki dalgali seyri de yansitiyor. Haftanin en énemli giindemi yarin
TCMB'nin gerceklestirecegi enflasyon raporu olacaktir.Enflasyon tahminlerindeki olasi yukari
revizyonlarin ve buna iliskin séylemler de takip edilecek.

TCMB'nin yarinki enflasyon raporu éncesi ise bugiin Tiirkiye piyasa kapanisi ardindan gerceklesecek
ABD Merkez Bankasi faiz karari izlenecek.

Enflasyon 2020 yilini %14.6 seviyesinde tamamlarken, yilin ilk ¢eyredinde de enflasyonda yiikselisin
stirmesi bekleniyor.

TCMB Baskani Naci Agbal 2021 sonu igin %9.4 enflasyon tahminini bir "ara hedef" olarak ilan etmis
ve para politikasinin da bu hedefe ulasmak icin dizayn edilecedini séylemisti. Tahmin, bu hafta
glincellenecek.

Piyasanin beklentisi enflasyonun Nisan veya Mayis'ta tepe noktasini gérecegi, yil sonunda tek
haneye diisemeyecegi, yih %11-12 bandinda bitirecegi yéniinde. Piyasalar enflasyon raporunda
kendi tahminleri (%11-12) ile TCMB (%9.4) arasindaki farkin nasil kapanacadini, bunun piyasa
fiyatlamalarina etkisini takip edecekler.

Gecen hafta ABD faizlerindeki yiikselisle birlikte gérdiigii 7.5'li seviyelerden yéniinii asagi ¢eviren
dolar/TL, kiiresel piyasalardaki dalgali seyri yansitirken genel olarak benzer para birimlerine paralel
seyretse de sinirl pozitif ayrisma da gézleniyor.

Kiiresel piyasalarda dolar, IMF'in diin 2021 kiiresel biiyiime tahminlerini glincellemesinin ardindan
salgindan toparlanma umutlariyla beraber riskli para birimleri karsisinda geride seyretti.

Dolar/TL bu sabah 7.3500/7.3700 seviyesinde. Euro/TL 8.9398/8.9652, gbp/TL ise 10.1010/10.1150
ve sepet bazinda TL ise 8.1449/8.1676 seviyesinde islem gérdii.

Ote yandan diin Reuters'ta yayimlanan bir analizde de dikkat ¢ekildidi iizere, Tiirkiye piyasalarindaki
payini yanlis ekonomi politikalarini gerekge gdstererek son yillarda sert diisiiren yabanci yatirimcilar
gelismekte olan lilke piyasalari genelindeki en biiyiik geri déntislerden birini gergeklestiriyorlar.


https://emea1.apps.cp.thomsonreuters.com/apps/newsservices/mediaProxy?apiKey=6d416f26-7b24-4f31-beb6-1b5aa0f3fafb&url=https%3A%2F%2Ftmsnrt.rs%2F3o1T1FV

Kiiresel piyasalarda Asya borsalari, yatirnmcilar ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) para politikasini
agiklayacagi toplantiyr beklerken geriledi. ABD borsasi teknoloji hisselerinin vadeli kontratlari ise
Microsoft'un gii¢lii agiklanan sonuglarinin ardindan yiikseldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.3 geriledi.Japonya'nin Nikkei
endeksi ise %0.2 yiikseldi. Teknoloji agirlikli hisselerin oldudu Giiney Kore Kospi ve Taiwan .TWII
endeksleri de Nasdaq 100 endeksi vadeli kontratlarinda Microsoft'un sonuglarinin agiklanmasinin
ardindan yasanan %0.5'lik artistan destek bularak hafif yiikseldi.

Fed iki glin stiren para politikasi toplantisinin sonuglarini bugiin agiklayacak. Analistler Fed'in para
politikasinda gevseme yanlisi tutumu siirdiirerek ekonomik iyilesmeyi desteklemesini bekliyor.

PARITELER

USD/TRY

icerisinde bulundugumuz haftaya 7.41 seviyelerinde baslangic yapan USDTRY paritesinde hafta
icerisinde asagi yénlii hareketlenmeler gerceklesti. Bu hareketlenmeler ile birlikte diin diisiisler
sergileyen parite 7.35 seviyelerinin altini gérdii. Gegtigimiz hafta TCMB’nin faiz oranlarinda
degisiklige gitmese de siki durusun uzun siire kalici olabilecegine yénelik agiklamalari TL varliklarina
pozitif yansimisti. Bununla birlikte dolar endeksinin zayif performansi paritedeki asagi yénlii
hareketlenmeleri destekleyen bir diger unsur olarak karsimiza cikiyor. Yeni glinde piyasalarin
glindeminde ABD kanadinda FED’in gerceklestirdigi toplanti olacak. Diin baslayan FOMC toplantisi
bugiin son bulacak ve TSI 22:00’da faiz orani karari agiklanacak. 22:30°da ise FED Baskani Powell
basin toplantisi dlizenleyecek. Faiz oranlarinda herhangi bir degisiklik olabilecedi beklenmiyor.
Piyasalar Powell’in varlik alimlari konusunda neler diyebilecegine odaklanacak. Powell’in varlik alim
konusunda temkinli bir dil kullanabilecegi bekleniyor. Karar ve sonrasinda ki basin toplantisinda
kiiresel bazda volatilite olduk¢a artacaktir. USDTRY paritesini teknik olarak inceledigimizde 7.4355 —
7.5044 — 7.6130 seviyeleri diren¢ noktalari olarak; 7.3063 — 7.2088 — 7.0750 seviyeleri ise destek
noktalari olarak takip edilebilir.
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» EUR/USD

Yeni hafta igerisinde piyasalar hafta basinda Avrupa MB Baskani Lagarde’in konusmasini takip
etmisti. Bu konusmasinda Lagarde; Euro bélgesinde ekonomik toparlanmanin istenilen zamanda
olamayabilecegini ama toparlanmanin raydan ¢ikarilmamasi gerektigini belirtmisti. Bununla
birlikte italya kanadindaki siyasi gelismeler yakindan izlendi. italya Basbakani Conte’nin istifasi
diin Cumhurbaskani tarafindan kabul edildi. Béylelikle yeni giin ile birlikte Cumhurbaskani
Mattarella; yeni hiikiimetin kurulmasi icin tiim siyasi partiler ile iletisime ve danismalara
baslayacak. Haftanin ortasina geldigimizde ise artik gézler tamamen ABD kanadina ¢evrilmis
durumda diyebiliriz. Diin baslayan FOMC toplantisi bugiin son bulacak ve FED TSi 22:00°da faiz
orani kararini agiklayacak. Beklentiler FED’in faiz oraninda degisikliGe gitmeyecegi ydniinde.
Bununla birlikte Fed Baskani Powell’in varlik alimlar konusunda aceleci olmayacagi yéniinde
a¢iklamalar yapmasi bekleniyor. Basin toplantisi 22:30°da baslayacak. Agiklamalar ile birlikte
kiiresel bazda volatilite artacaktir. Euro kanadinda ise TSI 10:00’da Almanya’dan gelecek olan
GFK Tiiketici gliveni verisi izlenecek. EURUSD paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari
yonlii hareketlenmelerde 1.2187 — 1.2260 — 1.2341 seviyeleri diren¢ noktalari olarak;
gevsemelerde ise 1.2112 — 1.2056 — 1.2003 seviyeleri destek noktalari olarak takip edilebilir.
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» GBP/USD

Diinkii islem gliniinde; ilk etapta USD lehine islemler gérdiigiimiiz paritede, 1.3610 civarina kadar
geri cekilme sonrasinda; kiiresel risk alma istahindaki artisa paralel olarak yeniden alicili islemler 6n
plana c¢ikti ve 1.3735 civarinda kapanis gérdiik. Yeni giinde suan igin yine; bu seviyeye yakin
fiyatlamalar gérdiigiimiiz paritede, 1.3730 lizerinde tutunmanin saglanmasi halinde; alicili islemler
ivme kazanabilir. Diger yandan, 1.3730 altina geri ¢ekilmelere ise; 1.3690, 1.3660, 1.3635 ve 1.3615
destek seviyelerini sirasiyla takibe alabiliriz.
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Altin fiyatlari, piyasalar Fed'in para politikasi toplantisinin sonuglarini ve diinyanin en bliyiik
ekonomisinde aciklanmasi beklenenen canlandirma paketini takip ederken hafif geriledi.Altinin spot
piyasadaki ons fiyati %0.2 diisiisle 1,846.42 dolarda seyretti.Gram Altin bu sabah 441-TL den islem
gordi.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ham petrol stoklarinda gegen hafta yasanan beklenmedik diistisiin ve diinyanin
ikinci bliylik petrol tiiketicisi Cin'de COVID-19 vakalarinda yasanan giinliik artisin diismesinin talebi
destekleyecedgi umutlariyla ylikseldi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.3 artisla
56.10 dolara yiikseldi.ABD hafif ham petrolii %0.4 yiikselerek 52.81 dolarda islem gérdii.
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SAdTI | BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
16:30 usD ABD Dayanikli Mal Siparisleri 0,9% 1,0%
22:00 UsD ABD Fed Faiz Karari %0,0-0,25 %0,0-0,25
22:30 usD ABD Fed Bagkani Powell'in Basin Toplantisi - -

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan
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icindir. Materyalin hi¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
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