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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL Merkez Bankasi'nin (TCMB) para politikasinda uzun siire siki durus séyleminden destek
bulurken, kiiresel piyasalarda azalan risk istahi takip ediliyor. Haftanin en &énemli giindemi
Persembe giinii TCMB'nin gergeklestirecedi enflasyon raporu olacak. Enflasyon tahminlerindeki olasi
yukari revizyonlar ve buna iliskin séylemler takip edilecek.

TCMB gegen hafta politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faizini beklentiler dogrultusunda
%17'de sabit tutarken, siki durusu "kararlilikla uzun bir miiddet" siirdiirecegine ve gerekirse "ilave
parasal sikilasma" yapacadina dikkat gekti.

TCMB Baskani Naci Agbal 2021 sonu igin %9.4 enflasyon tahminini bir "ara hedef" olarak ilan etmis
ve para politikasinin da bu hedefe ulasmak igin dizayn edilecegini séylemisti. Tahmin, bu hafta
glincellenecek.

Piyasanin beklentisi enflasyonun Nisan veya Mayis'ta tepe noktasini gérecedi, yil sonunda tek
haneye diisemeyecegi, yih %11-12 bandinda bitirecegi yéniinde. Piyasalar enflasyon raporunda
kendi tahminleri (%11-12) ile TCMB (%9.4) arasindaki farkin nasil kapanacagini, bunun piyasa
fiyatlamalarina etkisini takip edecekler.

Gegen hafta ABD faizlerindeki yiikselisle birlikte gérdiigii 7.5'li seviyelerden yoéniinii asadi ¢eviren
dolar/TL, TCMB'nin faiz karari ile 7.35'in altina kadar geriledi. Daha sonra kiiresel piyasalara paralel
dalgali bir seyir izleyen kur gegen haftay 7.4 civarinda tamamladi.

Dolar/TL bu sabah 7.4250/7.4355 seviyesinde. Euro/TL 9.0058/9.0196, gbp/TL 10.1100/10.1250 ve
sepet bazinda TL ise 8.2152/8.2274 seviyesinde islem gérdii.

Diisiik risk istahi, dolara diger para birimleri karsisinda bir nebze destek sagladi, petrol fiyatlari ise
hafif gerileme kaydetti. Yatirimcilar, bu hafta yapilacak ABD Merkez Bankasi (Fed) para politikasi
toplantisi éncesinde de temkinli tavir sergiliyorlar.

Ote yandan diin Reuters'ta yayimlanan bir analizde de dikkat cekildidi iizere, Tiirkiye piyasalarindaki
payini yanlis ekonomi politikalarini gerekce gostererek son yillarda sert diistiren yabanci yatirimcilar
gelismekte olan iilke piyasalari genelindeki en bliyiik geri déniislerden birini gergeklestiriyorlar.

Ekonomi yénetimindeki degisim, ortodoks politikalara déniis ve reform glindemiyle Kasim ayindan
bugiine yabanci yatirimcilar Tiirkiye piyasalarina 15 milyar dolarin iizerinde giris yaptilar.



Bu degisim piyasa dostu uygulamalara déntis ile birlikte gelirken piyasadaki beklenti girislerin yilin
ilk yarisinda belirginlesmek lizere 2021 boyunca da devam edecegi seklinde.

Asya borsalari, ABD'de Biden yénetiminin 1.9 trilyon dolarlik mali canlandirma paketiyle ilgili
potansiyel engellerin risk istahini baskilamasiyla rekor seviyelerden geriledi, ABD hazine tahvil
getirileri de li¢ haftanin dip seviyesine indli.

Diisiik risk istahi, dolara diger para birimleri karsisinda bir nebze destek sagladi, petrol fiyatlari ise
hafif gerileme kaydetti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.7 diiserken, Japonya'nin Nikkei
endeksi %1.7 geriledi.

ABD borsasinin S&P 500 endeksi vadeli kontratlari %0.26 diistii.

Bu hafta gelecek ABD, Almanya ve Fransa dérdiincii ceyrek gayrisafi yurt ici hasila (GSYH) verileri
risk istahini olumsuz etkileyebilir.

PARITELER

USD/TRY

Gectigimiz hafta TCMB’nin beklentilere paralel faiz oranlarinda degisiklik yoluna gitmemesi ile
birlikte haftayr 7.41 seviyelerinde kapatan USDTRY paritesi, yeni haftanin ilk islem giiniinde
gevsemeler yasayarak 7.36 seviyelerini test etti. Ek olarak gectigimiz hafta Cuma gtini Uluslararasi
Kredi Derecelendirme Kurulusu olan S&P’nin Tiirkiye dedgerlendirmesi izlendi. Buna goére S&P;
Tlirkiye’nin déviz cinsinden kredi notunu B+, yerel para birimi cinsinden kredi notunu BB-, kredi notu
goriinimii ise ‘duragan’ olarak teyit etti. Haftanin ilk islem giiniinde yurticinden gelen Kapasite
Kullanim Orani verisi izlendi. Veriye gére Ocak ayinda Kapasite Kullanim Orani %75.4 olarak
gerceklesti. Bir diger veri olan reel kesim giiven endeksi ise Ocak ayinda 107 seviyesine yiikseldi.
Aralik ayinda séz konusu veri 106.8 idi. Yeni haftaya gevseme hareketleri ile baslayan parite
fiyatlamasinda piyasalar giin icerisinde kliresel bazda yasanabilecek gelismeleri yakindan izleyecek.
Yarin ise FED’in faiz karani izlenecek. Haftanin ikinci islem giiniinde USDTRY paritesini teknik olarak
inceleyecek olursak yukari yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 7.5045 — 7.6135 — 7.7445 seviyeleri
diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yonlii gevsemelerde ise 7.3065 — 7.2085 — 7.0750
seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.

Cndl; TRY=; 26.01.2021; 7,4015; 7,4314; 7,3970; 7,4109; +0,00569; {+0,09%%)
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> EUR/USD

Yeni haftanin ilk islem giiniinde piyasalar Almanya’dan gelen ifo Is iklimi Endeksi verisini takip
etti. Aciklanan veriye gére Ocak ayinda is cevrelerindeki giiveni ortaya koyan IFO endeksi 90.1
olarak gergeklesti. Beklentilerin bir miktar altinda gelen veride beklentiler 91.9 seviyeleriydi.
Koronaviriis vaka sayilarinda istenilen kontroliin halen tam olarak saglanamamasi ve ek
tedbirlerin konusulmasi is diinyasindaki giivenin beklentilerin lzerinde diismesine neden oldu.
Diger yandan AMB Baskani Legarde; Diinya Ekonomik Forumu’nda konusma yapti. Bu
konusmasinda iklim Dedisikligi konusuna adirlik veren Lagarde; iklim degisikliginin hanehalklari
ve isletmelerin enflasyon bekleyislerini etkileyebilecegini belirtti. Yeni haftanin ilk islem gliniinde
dolar endeksinin toparlanma hareketleri sergilemesi ile birlikte EURUSD paritesi zaman zaman
baskili bir seyir izledi. Giin icerisinde piyasalar TSI 18:00’da ABD kanadindan gelecek olan CB
Tliketici Gliveni verisini takip edecek. EURUSD grafigini teknik olarak inceleyecek olursak yukari
yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 1.2185 — 1.2260 — 1.2340 seviyeleri direng noktalar olarak
takip edilebilir. Asagi yénlii gevsemelerde ise 1.2110 — 1.2056 — 1.2000 seviyeleri destek
noktalari olarak test edilebilir.

Daily EUR=
Cndl; EUR=; 26.01.2021; 1,2136; 1,2146; 1,2121; 1,2126; -0,0011; {-0,09%)
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> GBP/USD
Diinkii islem giiniinde; kabaca 1.3720 ve 1.3650 seviyeleri arasinda karmasik fiyatlamalar gériilen
paritede, giiniin kapanisi 1.3675 civarindan oldu. Yeni glinde; suan icin 1.3650 civarinda USD lehine
islemler gérdiigiimiiz paritede, 1.3635-1.3615 bariyerinin asagi yonlii kalicilikla gecilmesi halinde;
satis baskisi derinlesebilir. Diger taraftan, yeniden gériilebilecek GBP lehine islemlerde ise; 1.3660,
1.3690, 1.3730 ve 1.3755 direng seviyelerini sirasiyla takibe alabiliriz.
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> ALTIN

Altin fiyatlari, ABD hazine tahvil getirilerinin diismesi ve ABD'deki mali canlandirma paketinin
eninde sonunda gegecek olmasinin altinin enflasyona karsi korunma araci olarak talebini
artirmasiyla yiikseldi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.3 artisla 1,859.68 dolara ¢ikarken, ABD
altin vadelileri ise %0.2 artisla 1,859.10 dolara ¢ikti. Gram Altin bu sabah 442-TL den islem gordii.

cndl; ¥AU=; 26.01.2021; 1.855,1600; 1.861,4700; 1.552,8524; 1.854,4000; -0,5915; (-0,03%G)
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> PETROL

Petrol fiyatlari, ABD mali canlandirma paketinin hizli bir sekilde onaylanmasina dair umutlarin
giderek azalmasi ve artan koronaviriis vakalarinin talepteki toparlanma konusunda soru isaretleri
dogurmasiyla diisti.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.5 diisiisle 55.60 dolara
gerilerken, ABD hafif ham petrolii ise %0.5 diisiisle 52.52 dolara indi.
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PIYASA VERILERI:

TR: PARA . Ao ,
s447i | BiRini ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 GBP ingiltere ILO issizlik Orani 5,1% 4,9%
18:00 (IAYD) ABD CB Tuketici Gliven Endeksi 89,00 88,60
18:00 usD ABD Richmond Fed Sanayi Endeksi - 19,00
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6dnceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢aligmis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantil olarak iigiincii sahislara kars1 higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kigi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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