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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL Merkez Bankasi'nin (TCMB) para politikasinda uzun siire siki durus séyleminin de
destegiyle gerilerken bu hafta TCMB'nin enflasyon raporunda verilecek mesajlar yén belirleyici
olarak izlenecek.

Gegen hafta ABD faizlerindeki yiikselisle bilikte gordiigi 7.5'li seviyelerden yéniinii asagi geviren
dolar/TL TCMB karari ile 7.35'in altina kadar geriledi. Kiiresel satis baskisiyla gérdiigii en diisiik
seviyelerden sinirli yiikselen kur gecen haftayi 7.4 civarinda tamamlad..

TCMB gegen hafta politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faizini beklentiler dogrultusunda
%17'de sabit tutarken, siki durusu "kararlilikla uzun bir miiddet" siirdiirecegine ve gerekirse "ilave
parasal sikilasma" yapacadina dikkat gekti.

Piyasalar PPK kararinin ardindan TCMB'nin 28 Ocak'ta gerceklestirecedi enflasyon raporunu
izleyecek. Enflasyon 2020 yilini %14.6 seviyesinde tamamlarken, yilin ilk ¢ceyreginde de enflasyonda
ylikselisin siirmesi bekleniyor.

TCMB Baskani Naci Agbal 2021 sonu igin %9.4 enflasyon tahminini bir "ara hedef" olarak ilan etmis
ve para politikasinin da bu hedefe ulasmak icin dizayn edilecedini séylemisti. Tahmin, bu hafta
glincellenecek.

Piyasanin beklentisi enflasyonun Nisan veya Mayis'ta tepe noktasini gérecegi, yil sonunda tek
haneye diisemeyecegi, yill %11-12 bandinda bitirecegi yéniinde. Piyasalar enflasyon raporunda
kendi tahminleri (%11-12) ile TCMB (%9.4) arasindaki farkin nasil kapanacagini, bunun piyasa
fiyatlamalarina etkisini takip edecekler.

Bugiin Tiirkiye piyasalari TSI 10:00'da Ocak ayi reel kesim giiven endeksi ve imalat sanayi kapasite
kullanim orani verileri takip edilecek. Verilerin piyasa fiyatlamalarina etkisi beklenmiyor.

Ote yandan bugiin 6.5 milyon doz Sinovac asisi daha Tiirkiye'ye ulasirken piyasalar asilama
stirecinin Tiirkiye genelinde yayilmasina iliskin siireci de takip ediyor.

Tirkiye'nin 5 yillik kredi iflas takasi primi (CDS) ekonomi yénetimindeki degisim éncesi islem
gordigi 570 baz puandan 300 baz puanin altina kadar geldikten sonra bu sabah 326/332
seviyesinde.



Asya borsalari, artan koronaviriis vakalarina ve asinin dagitiminda yasanan gecikmelere ragmen
ABD ekonomisini canlandirmayi saglamak igin agiklanacak 1.9 trilyon dolar biiyiikligtindeki mali
canlandirma plani beklentileriyle yiikseldi.

Kiiresel hisse senedi piyasalari son giinlerde diinya genelinde koronaviriis asilarinin vaka sayilarini
azaltacagi beklentileriyle ve Joe Biden baskanliginda ABD ekonomisinin daha gliglii iyilesecegi
umutlariyla rekor yiiksek seviyelere ¢ikmisti.

Yatirnmcilar yine de asilarin etkinligine dair artan sorularla ilgili endise duymaya devam ediyorlar.
Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi hafif yiikselerek 721.96 seviyesine
¢ikti ve gecen hafta gordiigii rekor yliksek seviye olan 727.31'in biraz altinda seyretti.

Japonya'nin Nikkei endeksi kayiplarini toparlayarak %0.36 yiikseldi. Avustralya hisseleri (lilkede
Pfizer/BioNTech COVID-19 asisinin onaylanmasinin ve bu ayin sonuna dogru asilamanin baslayacak
olmasinin agiklanmasinin ardindan hafif yiikseldi.Cin lokomotif endeksi %0.6 artis kaydetti.

Biden yoénetimi, diin gergeklesen gériismede 1.9 trilyon bliyiikligiindeki yardim paketinin ¢cok pahali
olmadigina dair Cumhuriyetgileri ikna etmeye ¢alisti.

PARITELER

USD/TRY

Piyasalar gectigimiz hafta Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin Para Politikasi Kurulu
Toplantisi’ni takip etmis ve banka beklentilere paralel olarak faiz oranlarinda bir degisiklik yoluna
gitmemisti. Bununla birlikte karar metninde siki durusun uzun miiddet korunacagi belirtilmisti. Karar
ardindan TL varliklarinda bir miktar degerlenme yasanmis ve paritede gevseme hareketleri
yasanmistl. Gectigimiz haftayr 7.39 seviyelerinde kapatan USDTRY paritesi yeni haftaya 7.40
seviyelerinde baslangi¢c yapti. Yeni haftanin ilk islem giiniinde piyasalar yurticinden gelecek olan
ekonomik verileri takip edecek. 10:00’da aciklanacak olan Kapasite Kullanim Orani ve imalat Giiveni
ekonomik verileri TL varliklari tzerinde volatilitenin artmasina neden olabilir. Amerika kanadina
baktigimizda ise piyasalar sert etkileyebilecek bir ekonomik veri akisi giin igerisinde géziikmiiyor.
Haftaya genel bir bakis agisi ile baktigimizda ise Carsamba glinii Fed’in faiz orani karari haftanin en
6nemli gelismelerinden biri olarak karsimiza ¢ikiyor. Haftanin ilk islem giiniinde USDTRY paritesini
teknik olarak inceleyecek olursak yukari yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 7.5045 — 7.6130 — 7.7450
seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yonlii gevsemelerde ise 7.3060 — 7.2085 —
7.0750 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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> EUR/USD

Gectigimiz hafta Avrupa Merkez Bankasi faiz orani kararini vermis ve beklentilere paralel olarak
faiz oranlarinda degisiklige gitmemisti. Bununla birlikte varlik alim programinin aylik 20 milyar
Euro olarak devam edecegi ve Pandemi Acil Programi’nin (PEEP) en az Mart 2022 yilina kadar
ylrtrliikte kalacagi belirtilmisti. Tim bu gelismeler ile birlikte gectigimiz haftayr 1.2170
seviyelerinde kapatan EURUSD paritesi yeni haftaya da bu seviyelerin yakinlarinda baslangi¢
yapti. Yeni haftanin ilk islem giiniine baktiGimizda TSI 11:45’te Avrupa MB Baskani Lagarde’in
konnusmasi takip edilecek. Ardindan TSI 12:00’da Almanya’dan gelecek olan ifo Is iklimi Endeksi
verisi a¢iklanacak. Dolar endeksine baktigimizda ise yeni haftanin ilk islem giiniinde de endeksin
lizerinde baski oldugu gériiliiyor. EURUSD paritesinin grafigine teknik olarak baktigimizda
gectigimiz haftanin basindan itibaren paritede bir miktar toparlanma hareketleri gergeklestigi
gortiliiyor. Teknik olarak inceleyecek olursak yukari yonlii hareketlenmelerin devaminda sirasiyla
1.2215 — 1.2285 — 1.2341 seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yénlii
gevsemelerde ise 1.2112 — 1.2056 — 1.2003 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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> GBP/USD

Gectigimiz Cuma giiniinde; USD lehine islemlerin agirlik kazandigi paritede, 1.3680 seviyesinden
kapanis gérmlistiik. Yeni islem giiniine ise GBP lehine islemler ile basladik ve suan i¢in 1.3710
civarinda fiyatlama gérmekteyiz. Bu yéndeki islemlerin devam etmesi halinde; 1.3730, 1.3755 ve
1.3790 direng seviyelerini sirasiyla takibe alabiliriz. Olasi geri ¢ekilmelerde ise; 1.3690, 1.3660,
1.3635, 1.3615, 1.3585 ve 1.3555 destek noktalari izlenebilir.
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Altin fiyatlari, dolarin diismesiyle ve ABD ekonomisini canlandirmak icin ag¢iklanacak 1.9 trilyon
biiyiikliigiindeki yardim paketi beklentileriyle yiikseldi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati bir énceki
islem giiniinde %0.9 diismesinin ardindan %0.1 artisla 1,845.95 dolarda islem gé6rdii.Gram Altin bu
sabah 439-TL den islem gérdii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, COVID-19 tecrit 6nlemlerinin tekrar baslamasinin kiiresel yakit talebine dair
endiseleri artirmasiyla iki giindiir geriliyor.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.1

diiserek 55.38 dolarda islem gérdii.ABD hafif ham petrolii 52.26 dolarda seyretti.
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PiYASA VERILERI:
TR: PARA - ol .
SAATI | BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 TRY Tirkiye Reel Kesim Gliven Endeksi - 106,80
10:00 TRY Tlrkiye Kapasite Kullanimi - 75,6%
10:00 TRY Tirkiye Sektorel Glven Endeksleri - -
11:45 EURO Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in konusmasi - -
12:00 EURO Almanya IFO is Ortami Giiven Endeksi 91,90 92,10
16:30 usD ABD Chicago Ulusal Aktivite Endeksi - 0,27
18:30 usD ABD Dallas Fed imalat Aktivite End. - -
19:15 EURO Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in konusmasi - -

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyvan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankast Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hicbir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarmn satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kisi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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