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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL, hafta boyunca 7.5'in hemen altinda yatay bir seyir izledikten sonra, diin Tiirkiye
piyasalarinin kapanisi itibariyla artan kiiresel risk istahi ile 7.4'e dogru diisiiste. Piyasa yén belirleyici
olarak bugiin saat 14:00'da a¢iklanacak Merkez Bankasi (TCMB) faiz kararina odaklanmis durumda.

Kiiresel piyasalarda dolar Biden ydénetimi ddéneminde devasa bliyiikliikteki ABD mali destek
paketinin blylimeyi destekleyecegi iyimserliginin, giivenli liman para birimlerine olan talebi
diisiirmesiyle baslica para birimleri karsisinda deder kaybini siirdiirtiyor. Dolar endeksi diin
neredeyse degisim géstermeden kapandiktan sonra bugiin %0.1 diistisle 90.335'e geriledi.

Dolar/TL diin glinii 7.47 civarinda tamamladiktan sonra gece saatlerinde 7.4'in altina kadar
geriledi. Kur bu sabah 7.4150/7.4225 seviyesinde islem gordi. Euro/TL 8.9985/9.0087,
gbp/TL10.1300/10.1420 sepet bazinda TL ise 8.2066/8.2154 seviyesinde islem gordii.

TCMB'den genel beklenti, ve Aralik 2020'de dezenflasyonu saglamak adina gerceklestirdigi toplam
675 baz puan artisin ardindan atilan adimlarin etkisini izlemek adina faizleri %17'de sabit tutacagi
seklinde.

Reuters anketine katilan 20 kurumun 15'i Ocak ayinda politika faizinin sabit tutulmasini, 5'i ise
faizlerde artis bekliyor. Artis beklentilerinin (¢ tanesi 50, diger ikisi ise 100 baz puan yéniinde.
Reuters anketine gére TCMB'nin yilin ikinci yarisi itibariyla ise faiz indirimlerine baslamasi ve 375
baz puanlik indirime gitmesi bekleniyor.

Tirkiye'nin 5 yillik kredi iflas takasi primi (CDS) ekonomi yénetimindeki degisim éncesi islem
gordigi 570 baz puandan 300 baz puanin altina kadar geldikten sonra bu sabah 330/338
seviyesinde.

Yabanci yatinmcilar tarafindan Tl'ye yénelik oneriler siirerken lokal yatinnmcilarda ise
dolarizasyondan déniis icin bir sinyal henliz gériilmiis degil. Socienete Generale gecen hafta
dolar/TL'de 6.7 hedefi ile 6neri yapti.

Tiirkiye yerlesiklerin altin ve d6viz hesaplari 8 Ocak haftasinda yeni tarihi rekor olan 235.86 milyar
dolara yiikselmis durumda. D6viz mevduatlarinin toplam mevduattaki payr da %53.4'e yiikselmis
durumda. Giincel veriler bugiin saat 14:30'da agiklanacak.



TCMB'nin son 2 yilda 130 milyar dolarlik rezerv kaybinda énemli bir etkisi bulunan dolarizasyonda
henliz ¢6ziilme olmamasi piyasalarda 6nemli bir endise olarak takip edilmeye devam ediyor.

TCMB'nin bugiin agiklayacadi haftalik rezerv verilerinde Hazine'nin 1 milyar euro kaynakli eubond
itfasi nedeniyle diisiis bekleniyor. Ote yandan bu hafta ihdag edilen 3.5 milyar dolarlik eurobond ise
rezervlere ay sonunda etki edecek.

Asya borsalari, yatirirmcilarin yeni géreve baslayan ABD Baskani Joe Biden'dan COVID-19 salgininin
yarattigi tahribati toparlamak icin daha fazla ekonomik destek adimi beklemeleriyle, ABD
piyasalarini izleyerek yeni rekor seviyelere ylikseldi.

ABD Kongresindeki Cumhuriyetciler, Biden ile ybnetiminin en biiyiik énceligi olan 1.9 trilyon dolarlk
ABD mali destek plani lizerinde ¢alismaya istekli olduklarini belirttiler, ancak bazilari planin fiyatina
karsi c¢ikiyor. Demokratlar diin ABD Senatosunun kontroliinii aldi, ancak mali destek planini
onaylamak igin yine de Cumhuriyetgilerin destegine ihtiyaglari olacak.

Ancak Wall Street'te diinkii rekor diizeyde yiiksek kapanislarin ardindan, Asya borsalari, devir
teslimin etkisi ve ABD mali yardiminin kiiresel varliklar igin siirekli destek saglayacagina dair gliglii
beklentilerle yiikseldi.Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi rekor seviyeleri
gordii ve son olarak %0.85 artida bulunuyor.

PARITELER

USD/TRY

TL varliklari igin haftanin en énemli giinii geldi ¢atti. Giin igerisinde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi Para Politikasi Kurulu biraraya gelecek ve faiz orani kararini aciklayacak. Toplanti 14:00°da
bitecek ve karar ayni saatte aciklanacak. Bilindigi gibi TCMB Baskani Naci Agbal Kasim ayinda
goreve gelmis ve ilk toplantisinda 4.75 puanlik faiz artis yoluna gidilmisti. Ardindan gergeklesen
ikinci toplantida ise 2 puanlik faiz artis yoluna gidildi ve béylelikle faizi yiizde 17 seviyesine ¢ikard..
Piyasalar TCMB’nin Ocak ayi toplantisinda faiz oraninda bir degisiklik yapmayacagi yoéniinde
beklentilere sahip. Kimi kesimler ise azda olsa bir faiz artisinin olabilecegini bekliyor. Tiirkiye’nin son
gelen enflasyon verisine baktigimizda beklentilerin bir miktar lzerinde gerceklestigi gériilmiisti.
Fakat buna ragmen son dénemlerde TCMB’nin attigi sikilasma adimlari ve sadelesme politikalari ile
birlikte TL’de istikrarli bir seyir izleniyor. Diger yandan Cumhurbaskani Recep T. Erdodan ise yliksek
faizlere yénelik elestirilerine son giinlerde devam etti. Bu sebeple glin icerisinde bankanin karari ile
birlikte TL varliklarinda volatilite oldukca artacaktir. USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek
olursak yukari yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 7.50438 — 7.61296 — 7.74468 seviyeleri diren¢
noktalari olarak takip edilebilir. Asadi yénlii gevsemelerde ise 7.30629 — 7.20880 — 7.07503
seviyeleri destek noktalari olarak takip edilebilir.
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Piyasalar yeni giinde biraraya gelecek olan Avrupa Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu’nun
aciklamalarini takip edecek. Banka faiz orani kararini TSI 15:45°te agiklayacak ve ardindan
Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde 16:30°da basin toplantisi diizenleyecek. Piyasalardaki
beklentiler bankanin faiz oraninda bir degisiklige gitmeyecegi yéniinde. Fakat varlk alim
programi konusundaki yapilabilecek agiklamalar Euro varliklarinda volatilitenin artmasina
neden olabilir. Giin icerisindeki toplanti éncesinde ise piyasalar diin Euro bélgesinden gelen
enflasyon verisini takip etti. Gelen veriye gére Euro bélgesinde tiiketici fiyat endeksi yillik bazda
Aralik ayinda -%0.3 olarak gercgeklesti. Aylik bazda ise yine Aralik ayinda %0.3 olarak gergeklesti.
Veriler beklentilere paralel olarak gergeklesti. Yeni giine 1.2105 seviyelerinde baslangi¢ yapan
EURUSD paritesinde bir miktar toparlanma hareketleri gergeklesiyor. Haftanin dérdiincii islem
glintinde EURUSD paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yénlii hareketlenmelerde
sirasiyla 1.21979 — 1.22505 — 1.23063 seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Asagi
yonlii gevsemelerde ise 1.20563 — 1.20026 — 1.19275 seviyeleri destek noktalari olarak test
edilebilir.
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> GBP/USD

Diinkii islem giiniinde GBP lehine islemlerin adirhk kazandidi paritede, 1.3718 ile 2018 Mayis
ayindan bu yana en yliksek seviye test edildikten sonra diizeltme hareketleri én plana ¢ikti ve 1.3650
civarinda kapanis gordiik. Yeni giine tekrardan yukari yonlii hareketler ile baslayan ve suan igin
1.3685 civarindaki paritede, giiniin devaminda da GBP lehine islemlerin devam etmesi halinde;
1.3730, 1.3755 ve 1.3790 direng seviyelerini sirasiyla takibe alabiliriz. Ote yandan, tekrardan
olusabilecek USD lehine islemlerde ise; 1.3660, 1.3635, 1.3615, 1.3585, 1.3555 ve 1.3535 destek

noktalari izlenebilir.
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Altin, dolarin Joe Biden déneminde daha fazla ekonomik destek verilecegi umutlariyla gerilemesiyle,
iki haftanin zirvesine ¢ikti ancak kar realizasyonlari altinin kazanimlarini bir miktar sinirladi.Altinin
spot piyasadaki ons fiyati seansin ilk islemlerinde 1,872.35 dolar ile 8 Ocak'tan bu yana en yiiksek
seviyesini gérdiikten sonra %0.1 artisla 1,872.25 dolara yiikseldi.Gram Altin bu sabah 448-TL den

islem gordii.
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> PETROL

Petrol, ABD ham petrol stoklarindaki sasirtici artisin salgin kaynakli talep endiselerini yeniden
kuvvetlendirmesiyle geriledi ancak ABD'de mali destek plani beklentileri fiyatlardaki diistisd sinirladi.
Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati 0.4 diisiisle 55.86 dolara geriledi.ABD hafif ham
petrolii %0.5 diisiisle 53.07 dolara geriledi.
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PiYASA VERILERI:

TR: PARA N .| .
SAATI | BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 TRY Tirkiye Tiketici Gliven Endeksi - 80,10
14:00 TRY Tlirkiye TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi 17,0% 17,0%
15:45 EURO Euro Bolgesi Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz karari - 0,0%
16:30 EURO Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi - -
16:30 usD ABD insaat izinleri - 1.639 bin
16:30 usD ABD Konut Baslangiglari 1.547 bin
16:30 usbD ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 965 Bin
16:30 usbD ABD Philadelphia FED imalat Endeksi 11,10
18:00 EURO Euro Bolgesi Tiiketici Gliven Endeksi -13,90

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hicbir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hi¢bir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler dnceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitlin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimeilar ig¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak {igiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kigi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay: tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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