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Dolar/TL, gegen hafta boyunca her iki yonlii sert dalgalandiktan sonra Cumhurbaskani Tayyip
Erdogan'in faiz elestirileriyle haftayi 7.5 seviyelerine dogru yiikselisle tamamladi. Kur bu haftaya da
benzer seviyelerde yatay bir seyir izleyerek baslad..

Tlrkiye piyasalarinda bugiin Hazine'nin Ocak ayi bor¢lanma programini tamamlayacadi 2 ihale
takip edilecek. Hazine bugiin 15 ay vadeli kuponsuz tahvil ve 5 yil vadeli TLREF endeksi 3 ayda bir
kupon édemeli tahvillerin ilk ihraglarini gergeklestirecek.Hazine ay basinda basladigi ve yaklasik 6 ay
stirecek yliklii bor¢clanma déneminin ilk 4 ihalesinde yaklasik 17 milyar TL bor¢glanma gergeklestirdi.
Hazine Ocak ayinda toplam 37.2 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik 24.4 milyar TL'si piyasadan
25.4 milyar TL'lik i¢ borglanma éngdrdii.

Son (¢ yildir tahvil piyasasindaki varliklarini araliksiz azaltan yabanci yatirimci tahvil piyasasina son
iki aydir yeniden ilgi gdstermeye basladidini, éniimiizdeki dénemde de bu ilginin devam
edebilecegdini disiiniilmekte.

Hazine'nin i¢ bor¢lanmasinin 2012-2017 yilinda %20'sinden fazlasini finanse eden yurtdisi yerlesikler
gecen sene %3'e kadar diisiirdiikleri paylarini son dénemde artirmaya basladi. Bu artis gegcmisteki
%20'li rakamlarla kiyaslandiginda heniiz ¢ok diisiik seviyelerde.

Heniiz yilin ortasina bile gelinmeden Hazine'nin i¢ bor¢ stokundaki yurtdisi yerlesik payr 2019
sonundaki %10.1'den %4.3'e geriledikten sonra Eyliil sonunda tarihi diisiik seviyelere olan %3'ii
gordii. Aciklanmis son glincel veri olan Kasim sonunda ise ilgili oran %3.7 seviyesinde. Bankacilarin
hesaplamalarina gére ise gecen hafta itibariyla ilgili pay yaklasik %5'e ulasti.

Yurtdisinda yerlesik kisilerin miilkiyetindeki devlet i¢c bor¢clanma senedi (DIBS) ve hisse senedi
portféyiindeki artis 6 Kasim haftasinda yasanan ekonomi ybnetimindeki degisimden beri 5 milyar
dolara ulasti. Ayni dénemde Tiirkiye'ye yonelik toplam girisi bankacilar 15-17 milyar dolar civarinda
tahmin ederken Erdogan da ilgili tutarin 15 milyar dolari astigini Cuma glinii séyledi.

Piyasalarda bu hafta Avrupa, Japonya ve TCMB'nin faiz kararlari takip edilecek. Cuma glinii piyasa
kapanisi ardindan ise kredi derecelendirme kurulusu S&P'nin olasi not karari izlenecek. Piyasalarda
genel beklenti S&P'den bir not degisikligi gelmeyecegi yoniinde.



Dolar/TL'nin 2 hafta énce islem goérdiigii 7.3 seviesinden yeniden 7.5'e dogru ylikselmesinde
gelismekte olan lilke para birimlerine ydnelik satis baskisi ve Cumhurbaskani Erdogan'in faiz
agiklamalari belirleyici oldu.

Erdodan hiikiimetin temel hedefinin fiyat istikrari yani enflasyon ile miicadele oldugunu, ancak
enflasyondaki diistisiin sadece kur istikrari degil, bizzat karsi ¢iktigi yiiksek faizin de indirilmesiyle
saglanmasi gerektigini séyledi.

Bankalari "sémiirii" ile elestiren Erdogan yliksek faiz ile 6viinmemek gerektigini de séyledi.

Yabanci yatirrmcilar tarafindan TL'ye yénelik énerileri siirerken lokal yatirimcilarda ise
dolarizasyondan déniis igcin en ufak bir sinyal gériilmiis degil. Son olarak gecen hafta Socienete
Generale dolar/TL'de 6.7 hedefi ile éneri yapti. Yurtigi yerlesiklerin altin ve déviz hesaplari 8 Ocak
haftasinda yeni tarihi rekor olan 235.86 milyar dolara yiikselmis durumda. Déviz mevduatlarinin
toplam mevduattaki payi da %53.4'e yiikselmis durumda.

TCMB'nin son 2 yilda 130 milyar dolarlik rezerv kaybinda énemli bir etkisi bulunan dolarizasyonda
heniiz ¢éziilme olmamasi piyasalarda 6nemli bir endise olarak takip edilmeye devam ediyor. Ote
yandan kamu bankalarinin 2020 ortasinda 12 milyar dolari asan déviz agik pozisyonu 8 Ocak haftasi
itibariyla 1 milyar dolarin altina inmis durumda.

TCMB'NIiN PERSEMBE GUNKU KARARI TAKiP EDILECEK

Genel beklenti TCMB'nin Kasim ve Aralik 2020'de dezenflasyonu saglamak adina gergeklestirdigi
toplam 675 baz puan artisin ardindan atilan adimlarin etkisini izlemek adina faizleri sabit tutacagi
seklinde.

Reuters anketine katilan 20 kurumun 15'i Ocak ayinda politika faizinin sabit tutulmasini, 5'i ise
faizlerde artis bekliyor. Artis beklentilerinin (¢ tanesi 50, diger ikisi ise 100 baz puan yéniinde.
TCMB'nin yilin ikinci yarisi itibariyla ise faiz indirimlerine baslamasi ve 375 baz puanlk indirime
gitmesi bekleniyor.

Tirkiye'nin 5 yillik kredi iflas takasi primi (CDS) ekonomi ydnetimindeki degisim éncesi islem
gordigi 570 baz puandan 300 baz puanin altina kadar geldikten sonra bu sabah 329/335
seviyesinde.

Piyasadaki genel beklenti, Hazine'nin yilin ilk haftalarinda CDS'lerde 300 baz puanin altina diisiis ile
birlikte uluslararasi piyasalarda bir eurobond ihracina ¢citkmasi yoniinde.

Pandemi nedeniyle devreye alinan tecrit uygulamalari Bati lilkelerinde toparlanmaya giden yolu
uzatma tehdidi olustursa bile, Asya borsalari yatirimcilarin Cin'in ekonomik gliciiniin bélgedeki
biiyiimeyi desteklecegini 6ngérmesiyle yiikseldi.

Cin ekonomisinin biiyiime hizi dérdiincii ¢eyrekte ivme kazanarak %6.5 ile beklentileri asti.

Diin yayinlanan resmi verilere gére Cin'de gayri safi yurtici hasila (GSYH) 2020'de %2.3 biiylidii. Cin
gecen yilin tamaminda 1976'dan bu yana en yavas hizda biiyiimiis olsa da, bircok iilkenin COVID-19
pandemisini kontrol altina almakta zorlandigi 2020'de daralma kaydetmeyen diinyanin tek biiyiik
ekonomisi oldu.



Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.98 yiikseldi. Japonya'nin Nikkei
endeksi diinkii tiim kayiplarini toparlayarak %1.5 yiikseld..

Avustralya borsasi Queensland eyaletinin virlis kaynakli kisitlamalari kaldirmaya hazirlandidi
haberleri, lilkedeki madencilerin daha iyi lretim yapacadi beklentileri ve Cin'de sanayi (retiminin
ylikselmesiyle %1.25 yiikseldi.

PARITELER

USD/TRY

Yeni haftaya 7.43 seviyelerinde baslangi¢ yapan USDTRY paritesinde bir miktar yukari yénlii
hareketlenmeler gériildii. Bu hareketlenmeler ile birlikte diin sabah saatlerinde 7.54 seviyelerini test
eden parite yeni glinde haftaya baslangi¢ seviyelerinin yakinlarinda fiyatlamalar gergeklestiriyor.
Dolar endeksi toparlanma hareketlerine ve kazanglarini korumaya devam ediyor diyebiliriz.
Dolardaki bu hareketlenmelerden etkilenen USDTRY paritesinde de zaman zaman bir miktar yukari
yonlii hareketlenmeler yasaniyor. Diger yandan giin icerisinde ABD kanadinda Joe Biden’in Hazine
Bakani olarak agikladigi Janet Yellen’in sunumu olacak. Yellen’in bu sunumda dolar (izerine
yaklasimini agiklayacagi ve dolarin degerini piyasalarin belirleneyecedini, ABD’nin rekabet avantaji
icin dolari zayiflatma plani olmayacadi agiklamalarini yapmasi bekleniyor. Bu sebeple bu
agiklamalar ile birlikte dolar endeksinde volatilite bir miktar artabilir. TL kanadinda ise Persembe
o6nemli bir giin. TCMB yetkilileri Persembe biraraya gelecek ve faiz orani karari agiklanacak.
Haftanin ikinci islem giiniinde USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yénlii
hareketlenmelerde 7.5518 — 7.6578 — 7.7447 seviyeleri direng noktalari olarak takip edilebilir.
Gevsemelerde ise 7.3063 — 7.2088 — 7.0750 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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> EUR/USD

icerisinde bulundugumuz haftaya 1.2080 seviyelerinde baslangic yapan EURUSD paritesi,
haftanin ilk islem giiniinde dalgali bir seyir izledi. Haftaya genel bir bakis agisi ile baktigimizda
piyasalarin gézii yavas yavas Avrupa Merkez Bankasi’na ¢evrilmis durumda. Persembe giinii
biraraya gelecek olan AMB Para Politikasi Kurulu faiz orani kararini agiklayacak. Piyasalardaki
beklentiler bankanin faiz oraninda bir degisiklik yapmayacadi yéniinde. Fakat varlk alim
programinda bir degisiklik yapilip yapilmayacadi yakindan takip edilecek. Karar ardindan AMB
Baskani Lagarde aciklamalarda bulunacak. Bu sebeple ézellikle Persembe giinii Euro
varliklarinda volatilite bir miktar daha fazla olacaktir. Haftanin ikinci islem giiniine 1.2076
seviyelerinde baslayan paritede piyasalar giin igerisinde Almanya ve Euro bélgesinden gelecek
olan ZEW Ekonomik Hissiyat verilerini takip edecek. Veriler TSI 13:00’da agiklanacak. Sabah
saatlerinde ise Almanya’dan gelecek olan enflasyon verisi Euro varliklarinda volatiliteyi
artirabilecek bir baska etken olarak karsimiza ¢ikabilir. Alimanya’dan Tiife 10:00°da agiklanacak.
EURUSD paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yénlii hareketlenmelerde sirasiyla
1.2179 — 1.2250 — 1.2306 seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Gevsemelerde ise
1.2056 — 1.2003 — 1.1928 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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> GBP/USD
Gectigimiz haftanin son islem giiniinde yasanan sert geri ¢cekilme sonrasinda, diin sabah saatlerinde
de satis baskisi altinda kalan paritede; 1.3520 destek seviyesi test edildi. Akabinde, yeniden GBP
lehine islemler é6n plana c¢ikarken, gliniin kapanisi 1.3585 seviyesinden oldu. Yeni giinde yine GBP
lehine islemler gérdiigiimiiz Cable’da, bu yondeki islemlerin devam etmesi halinde; 1.3660, 1.3690,
1.3730 ve 1.3755 direng seviyelerini sirasiyla takibe alabiliriz. Ote yandan, tekrardan olusabilecek
USD lehine islemlerde ise; 1.3585, 1.3555, 1.3535, 1.3520 ve 1.3500 destek noktalari izlenebilir.
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> ALTIN
Altin fiyatlari dolarin deder kaybetmesi ve kiiresel ekonomiye daha fazla destek verilecegi
beklentilerinin giivenli liman altini desteklemesiyle 6nceki seansta goérdiigi bir bucuk ayin dip
seviyesinden yiikseldi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati diin gérdiigii 2 Aralik'tan bu yana en dlisiik
seviyesi olan 1,809.90 dolardan toparlanarak %0.2 artisla 1,840.81 dolara yiikseld..
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> PETROL

Brent ham petrolii fiyatlari, tiiketim Uzerinde baski yaratan salgin hastalik tedbirlerine ragmen
devletlerin baslattigi mali destek programlarinin ekonomik biiytimeyi dolayisiyla talebi artiracagi
beklentisiyle artida seyretti.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati 6nceki seansta 35 sent
geriledikten sonra bugiin 20 sent, yani %0.4 artisla 54.92 dolara yiikseldi.ABD hafif ham petrolii
%0.3 dsiisle 52.25 dolara geriledi.
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PiYASA VERILERI:
TR: PARA . ol .
SAATI | BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI

10:00 EURO Almanya TUFE- Aylik % -0,8% 0,5%
10:00 EURO Almanya TUFE- Yillik % -0,3% -0,3%
13:00 EURO Almanya Zew Beklenti Endeksi - 55,00
14:30 TRY Turkiye Konut Fiyat Endeksi, Aylik % - 2,2%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyvan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankast Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarmn satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak {i¢iincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kisi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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