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Dolar/TL, gegen hafta boyunca her iki yonlii sert dalgalandiktan sonra Cumhurbaskani Tayyip
Erdogan'in faiz elestirileriyle haftayi 7.5 seviyelerinde tamamlad..

Bu hafta Avrupa, Japonya ve TCMB'nin faiz kararlari yakindan izlenecektir.

Erdodan hiikiimetin temel hedefinin fiyat istikrari yani enflasyon ile miicadele oldugunu, ancak
enflasyondaki diisiisiin sadece kur istikrari degil, bizzat karsi ¢iktigi yiiksek faizin de indirilmesiyle
saglanmasi gerektigini séyledi.

Bankalari "sémiirii" ile elestiren Erdogan yliksek faiz ile éviinmemek gerektigini de séyledi.
Erdogan'in elestirileri ve gelismekte olan para birimlerine yénelik Cuma giinii artan riskten kagis
egilimi TL'nin belirgin deder kaybina neden oldu. Ayni satis baskisi bankacilik sektérii hisse
senetlerinde de goriildii.

Kur Ocak ayi basinda Agustos 2020'den beri en diisiik olan 7.24 seviyesine kadar geriledikten sonra
yeniden yénlini yukari gevirmisti.

Yabanci yatirimcilar tarafindan Tl'ye yénelik énerileri siirerken lokal yatirimcilarda ise
dolarizasyondan dénlis icin en ufak bir sinyal gériilmiis degil. Son olarak gecen hafta Socienete
Generale dolar/TL'de 6.7 hedefi ile éneri yapti. Yurtici yerlesiklerin altin ve déviz hesaplari 8 Ocak
haftasinda yeni tarihi rekor olan 235.86 milyar dolara ylikselmis durumda. Déviz mevduatlarinin
toplam mevduattaki payi da %53.4'e yiikselmis durumda.

TCMB'nin son 2 yilda 130 milyar dolarlik rezerv kaybinda énemli bir etkisi bulunan dolarizasyonda
henliz ¢6ziilme olmamasi piyasalarda 6nemli bir endise olarak takip edilmeye devam ediyor.

Yurtdisinda yerlesik kisilerin miilkiyetindeki devlet ic borclanma senedi (DIBS) ve hisse senedi
portféyiindeki artis 6 Kasim haftasinda yasanan ekonomi yénetimindeki degisimden beri 5 milyar
dolara ulasti. Ayni dénemde Tlirkiye'ye yonelik toplam girisi bankacilar 15-17 milyar dolar civarinda
tahmin ederken Erdogan da ilgili tutarin 15 milyar dolari astigini Cuma glinii séyledi.

Ote yandan kamu bankalarinin 2020 ortasinda 12 milyar dolari asan déviz acik pozisyonu 8 Ocak
haftasi itibariyla 1 milyar dolarin altina indi.

Ote yandan ABD piyasalari bugiin resmi tatil dolayisiyla kapali olacak.



TCMB'NIN PERSEMBE GUNKU KARARI TAKIP EDILECEK
Genel beklenti TCMB'nin Kasim ve Aralik 2020'de dezenflasyonu saglamak adina gergeklestirdigi

toplam 675 baz puan artisin ardindan atilan adimlarin etkisini izlemek adina faizleri sabit tutacagi
seklinde.

Reuters anketine katilan 20 kurumun 15'i Ocak ayinda politika faizinin sabit tutulmasini, 5'i ise
faizlerde artis bekliyor. Artis beklentilerinin (¢ tanesi 50, diger ikisi ise 100 baz puan yéniinde.

Credit Suisse tarafindan yayimlanan bir raporda enflasyonda zorlu bir seyir olduguna dikkat
cekilerek, "Politika faizinin 2021 sonu igin belirlenen hedefe ulasabilmek adina mevcut seviyesinden
(belki 50-150 baz puan) yukarida olmasi gerektigini diisiiniiyoruz ancak TCMB'nin bu sikilastirmayi
piyasa kosullarinda daha belirgin bir baski olmadik¢a gergeklestirmesini beklemiyoruz. Bizce en olasi
senaryo, PPK'nin %17 seviyesindeki politika faizini 2021'in ortasina kadar koruduktan sonra yilin
ikinci yarisinda kademeli olarak %14'e indirmesi" gériisiine yer verildi.

TCMB'nin yilin ikinci yarisi itibariyla ise faiz indirimlerine baslamasi ve 375 baz puanlik indirime
gitmesi bekleniyor. Tiirkiye'nin 5 yillik kredi iflas takasi primi (CDS) ekonomi yénetimindeki degisim
oncesi islem gordiigii 570 baz puandan 300 baz puanin altina kadar geldikten sonra bu sabah
328/334 seviyesinde.

Piyasadaki genel beklenti, Hazine'nin yilin ilk haftalarinda CDS'lerde 300 baz puanin altina diisiis ile
birlikte uluslararasi piyasalarda bir eurobond ihracina ¢cikmasi yoniinde.

Asya borsalari Cin ekonomisinin dérdiincii ¢eyrekte toparlandigini gésteren verinin etkisiyle
kayiplarini azaltti. Veriler Cin'de sanayi liretiminin keskin artis kaydettigini gdsterirken, ABD tiiketici
harcamalarindaki diisiisiin yarattigi endiseleri de telafi etti.

Cin lokomotif hisseler endeksi Cin ekonomisinin dérdiincii ceyrekte énceki yila kiyasla %6.5 ile %6.1
olan tahminlerden hizli biiyiidiigiinii gdsteren verinin ardindan %0.8 artida seyretti.

Cin'de sanayi lretimi perakende satislarda beklentilerin altinda kalinmasina ragmen Aralik ayinda
%7.3 ile beklentilerin lzerinde biydiddi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi gectigimiz haftalarda pespese yeni
zirvelere tirmanmasinin ardindan bu haftaya %0.3 ekside basladi. Japonya'nin Nikkei endeksi %0.8
gerileyerek 30 yilin zirvesinden uzaklasti.

ABD S&P 500 vadeli islemleri %0.2 ekside seyretti, ancak ABD piyasalari bugiin resmi tatil dolayisiyla
kapali olacak.




PARITELER

> USD/TRY

icerisinde bulundu§umuz haftada yukari yénlii hareketlenmeler gerceklestiren USDTRY paritesi 7.52
seviyelerini test etmisti. Fakat bu seviyelerde uzun siire tutunmayan parite asagi yénlii gevsemeler
yasadi. Bu gevsemelerini diin de sergileyen parite haftaya baslangi¢ seviyelerinin yakinlarinda
fiyatlamalar gergeklestiriyor. Diin Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii (OECD) Tiirkiye’ye iliskin
beklentilerini revize etti. Buna gbére OECD; Tiirkiye’nin 2020 daralma beklentisini yiizde 1.3
seviyesinden ylizde 0.2 seviyesine revize etti. Ek olarak raporda; hedefli tesvikler ve yapisal
reformlarin llkenin toparlanmasini destekleyecedi ifade edildi. Rapor piyasalar tarafindan olumlu
karsilandi ve TL bir miktar deger kazanimlari yasadi. Yeni giinde piyasalar yurticinden gelecek olan
Biitce Dengesi verisini takip edecek. Veri 11:00’da aciklanacak ve veri ile birlikte TL varlklarinda
volatilite artacaktir. Haftanin son islem giiniinde USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek
olursak yukari yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 7.5085 — 7.6095 — 7.7445 seviyeleri direng
noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yonlii gevsemelerde ise 7.3065 — 7.2085 — 7.0750 seviyeleri
destek noktalari olarak test edilebilir.
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> EUR/USD

Piyasalar Almanya’dan gelen bliyiime verisini takip etti. Gelen veriye gére Almanya 2020 yilini
ylizde 5 daralma ile kapatti. Bu Almanya’nin 11 yillik siire icerisinde ilk kez yillik bazda kii¢iilme
yasamasi olarak kayitlara gecti. Aciklanan raporda; Almanya’nin yeni salgin énlemlerinin 2020
yili basinda alinan énlemler gibi ekonomiye adir hasarlar vermeyecedinin beklendigi belirtildi.
ABD kanadinda ise issizlik haklarindan yararlanma basvurulari izlendi. A¢iklamaya gére ABD’de
9 Ocak’ta son bulan haftada issizlik maasi basvurulari 181K artis ile 965K seviyesine ulasti. Veri
beklentilerin lizerinde gerceklesti ve veri ile birlikte koronaviriis pandemisinin etkilerinin devam
ettigi goriilmiis oldu. Dolar endeksinde yasanan toparlanmalar ile birlikte asagi yonlii
hareketlenmeler yasayan EURUSD paritesinde yaklasik olarak son iki ayin en diisiik seviyeleri
yakinlarinda fiyatlamalar gergeklesti. Giin igerisinde 16:30°da ABD’den gelecek olan Perakende
Satislar verisi izlenecek. Haftanin son islem giliniinde EURUSD paritesini teknik olarak
inceleyecek olursak yukari yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 1.2219 — 1.2282 — 1.2351 seviyeleri
diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yonlii gevsemelerde ise 1.2126 — 1.2073 — 1.2003
seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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GBP/USD

Gectigimiz haftanin son islem giiniinde; sert diisiisle kapatan parite’de, yeni haftanin son islem
gliniinde de; suan icin satis agirlikli islemlerin én plana ¢iktigini gérmekteyiz. 1.3565 civarindaki
paritede, geri ¢cekilmelerin devam etmesi halinde; 1.3555, 1.3535, 1.3520, 1.3500 ve 1.3480 destek
noktalari da izlemeye alinabilir. Ote yandan, yeniden olusabilecek GBP lehine islemlerde ise; 1.3585,
1.3615, 1.3660, 1.3690 ve 1. direng seviyelerini sirasiyla takip edebiliriz.
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> ALTIN
Altin fiyatlari 1.5 ayin dip seviyesini gérdiikten sonra yatay seyretti. ABD'nin koronaviriise karsi
harcamalari artiracadi beklentisi enflasyona karsi koruma saglayan bir enstriiman olarak altinin
cekiciligini artirdi ve dolardaki deger artisinin yarattigi disis baskisini telafi etti.Altinin spot
piyasadaki ons fiyati giin igerisinde 1,809.90 dolar seviyesini gérdiikten sonra 1,826.79 dolar
seviyesinde yatay seyretti. ABD altin vadeli islemleri %0.2 deger kaybederek 1,826.60 dolar
seviyesine geriledi. Gram altin 445 tI’ den islem gérmekte.

XAUSUSD G E]I:J g‘gg Kiyasla .~~~ Gostergeler {g} ol wr
- | 2000.00

=l Altin Amerikan Dolan, G, FOREX ® Canli
AN827.09 Y 1840.08 D1807.82 K1838.33 [ 1980.00

| .
Vol Iuo; H 0 | 195000
'II I I "
| | I - 194000
i s "
II a I 1920.00
| II Illl' wil 7 " L 1900.00
II II I I-l L]
(ISTR ] F 188000
| L a i
] - 1860.00
I .II-
| Il - .-I II 1838.33
I I F1820.00
C 1]
I F1800.00
I F1780.00
178000
Eyl Eki Kas Ara 2021 20
Sy 1y Ga 1a iz is Git... 09:19:28 (UTC+3) % log T
> PETROL

Gecen hafta iretim kisintilari ve Cin'den gelen giiglii talebin etkisiyle yiikselen petrol fiyatlari, Cuma
gini kaydettigi kayiplari bugiin artirdi. Koronaviriis vakalarindaki artis, fiyatlardaki yiikselisin
sorgulanmasina yol agiyor.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati iretim kisintilarindan
destek bularak birkag giin art arda yiikseldikten sonra Cuma giinii %2.3 gerilemisti. Bren bugiin de
yaklasik %1 gerileyerek 54.65 dolar seviyesinden islem gérdi.ABD hafif ham petrolii de Cuma giinii
%2.3 geriledikten sonra bugiin yaklasik %1 ekside 51.93 dolar seviyesinden islem gordii.
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PIYASA VERILERI:
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SAATI | BiriMmiI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
- usD ABD'de borsalar tatil nedeniyle kapal olacak. - -
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Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No
part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank
Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or
other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the
material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.
The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by
exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party
chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk
Disclaimer

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlannmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hic¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araclarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢aligmis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankas: ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kisi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay: tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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