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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL, hafta basinda ABD faizlerinin %1.2'yve dodru ylikselise ge¢mesiyle gérdiigii 7.5'li
seviyelerden getirlerdeki yiikselisin durmasiyla 7.4'(in altina inmis durumda.

Tiirkiye'de salginin baslangicindan bu yana 23,000'den fazla kisinin 6liimiine yol agan koronaviriise
karsi saghk ¢ahsanlari ile baslayan asilma Saglik Bakanligi'nin bu sabahki verilerine gére 332,000'e
yaklast.

Cumhurbaskani Tayyip Erdodgan ilk etapta Tiirkiye'ye gelen asilarin ardindan simdi yaklasik 25-30
milyon asinin daha gelecegini belirtirken Piyasada salgini zayiflatacak ya da ortadan kaldirabilecek
olgiide asilamanin zamanlamasi izleniyor.

Asya borsalari ABD'de baskan secilen Joe Biden'in koronaviriis ile miicadele kapasitesini artirmak ve
ekonomiyi canlandirmak igin 1.9 trilyon dolarlik yardim paketini planini agiklamasindan sonra rekor
seviyelere yaklasti.

Ktiresel piyasalar beklentilerin ¢ok (istiinde agiklanan yardim paketi blitgesinin etkisiyle yukari yonlii
seyretti.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell bankanin yakin zamanda faiz artirrmina
gitmeyecegdini séyledi ve aylik tahvil alim programini azaltabilecedi iddialarini reddetti.

Kur gegen hafta Agustos 2020'den beri en diisiik olan 7.24 seviyesine kadar geriledikten sonra
haftayr 7.35'in hemen lizerinde tamamlad..

Dolar/TL'deki yiikselis bu haftanin ilk giinlerinde belirginlesti. Kur hafta basinda 7.5245'e kadar
ylikseldikten sonra 7.4'lin altina gerilemis durumda. Kurda hem yiikselisteki hem de diisiisteki ana
belirleyici ABD faizlerinde beklenenden erken bir artis olabilecedi gériisiiydii. Diin Fed Baskani
Powell'in aciklamalari bu endiseleri azaltti.

ic piyasada TCMB'nin bugiin itibariyla 10:00'da ac¢iklamaya baslayacadi ve éniimiizdeki hafta
gerceklesecek PPK toplantisi icin 6nemli bir gésterge olarak izlenen beklenti anketi verilerini takip
edilecek. Ankette 6zellikle uzun vadeli enflasyon beklentileri yakindan izlenecek. Hazine ise bugiin
11:00'da Aralik ayr ve 2020 yilina iliskin biitce gerceklesmelerini agiklayacak. Piyasalarda ABD'de
aciklanacak yogun veri giindemi de takip edilecek.

Reuters anketi heniiz yayimlanmadi ancak islemciler TCMB'nin %17 seviyesindeki politika faizinde
degisiklik fiyatlamiyorlar.



EKONOMI YONETIMI DEGISIMI SONRASI PORTFOY GIRISI S5 MLYR

Yutdisinda yerlesik kisilerin miilkiyetindeki devlet ic bor¢clanma senedi (DIBS) ve hisse senedi
portféyiindeki artis 6 Kasim haftasinda yasanan ekonomi yénetimindeki degisimden beri 5 milyar
dolara ulast.

TCMB tarafindan agiklanan piyasa fiyati degisimi ve kur farkindan arindirilmis verilere gére, 8 Ocak
haftasinda 777 milyon dolar portfdy girisi yasandi. Bunun 491 milyon dolari DIBS, 286 milyon dolari
hisse senedinde gerceklesti.

Verilere gére 6 Kasim haftasindan 8 Ocak'a kadar yurtdisinda yerlesik kisilerin miilkiyetindeki hisse
portféyii 1.86 milyar dolar, DIBS portféyii ise 3.1 milyar dolar artt.
Ayni iyimser beklentiler ise lokallerde gériinmiiyor.

TCMB verilerine gére 1 ay vadeye kadar TL mevduat getirileri %16.07'ye 3 ay vadeye kadar mevduat
getirileri %18.08'e yiikselmis durumda. Ancak yurtigi yerlesiklerin altin ve déviz hesaplari 8 Ocak
haftasinda yeni tarihi rekor olan 235.86 milyar dolara yiikselmis durumda.

TCMB'nin son 2 yilda 130 milyar dolarlik rezerv kaybinda énemli bir etkisi bulunan dolarizasyonda
heniiz ¢6ziilme olmamasi piyasalarda énemli bir endise olarak takip edilmeye devam ediyor.

Tlrkiye'nin 5 yillik kredi iflas takasi primi (CDS) ekonomi ydnetimindeki degisim o6ncesi islem
gordigi 570 baz puandan 300 baz puanin altina kadar geldikten sonra bu sabah 318/324
seviyesinde.

Piyasadaki genel beklenti, Hazine'nin yilin ilk haftalarinda CDS'lerde 300 baz puanin altina diisiis ile
birlikte uluslararasi piyasalarda bir eurobond ihracina ¢ikmasi yéniinde.

Asya borsalari ABD'de baskan segilen Joe Biden'in koronaviriis ile miicadele kapasitesini artirmak ve
ekonomiyi canlandirmak igin 1.9 trilyon dolarlik yardim paketini planini aciklamasindan sonra rekor
seviyelere yaklasti.

Biden uzun siiredir beklenen ag¢iklamalarinda, belirlenen biitcenin 415 milyar dolarlik kisminin
koronavirtiis ile miicadelede kullanilacagini, 1 trilyon dolarlik kisminin dogrudan nakit yardim olarak
hanehalkina 6denecegdini ve yaklasik 440 milyar dolarlik kisminin ise koronaviriisten ciddi oranda
etkilenen kiiclik isletmelere dagitilacagini belirtti.

Kiiresel piyasalar beklentilerin ¢ok iistiinde agiklanan yardim paketi biit¢esinin etkisiyle yukari yonlii
seyretti.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell bankanin yakin zamanda faiz artirrmina
gitmeyecegini soyledi ve aylik tahvil alim programini azaltabilecegi iddialarini reddetti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.1 yiikselerek rekor seviyeye cok
yaklast.

Japonya'nin Nikkei endeksi diin son otuz yilin en yiiksek seviyesini gérdiikten sonra bugiin %0.21
geriledi.



Dolar endeksi gectigimiz hafta Mart 2018'den beri gérdiigii en diisiik seviyeyi gordiikten sonra
koronaviriis yardim paketi agiklamalarinin Hazine tahvilleri lizerinde baski olusturup 10 yillik tahvil
getirilerini %1'den fazla yiikselmesine neden olmasiyla yiikselise gecti. Haftanin basinda 6 Ocak'ta
gordiigii 89.206 seviyesinden 90.73 seviyelerine kadar yiikselen dolar endeksi gecelik islemlerde
90.319 seviyesinde biiyiik oranda yatay seyretti.

Euro kayiplarini li¢iincii giine uzatti ve %0.1 gerileyerek 1.21395 dolar seviyesinden alici buldu.

PARITELER

USD/TRY

icerisinde bulundugumuz haftada yukari yénlii hareketlenmeler gerceklestiren USDTRY paritesi 7.52
seviyelerini test etmisti. Fakat bu seviyelerde uzun siire tutunmayan parite asagi yonlii gevsemeler
yasadi. Bu gevsemelerini diin de sergileyen parite haftaya baslangi¢ seviyelerinin yakinlarinda
fiyatlamalar gercgeklestiriyor. Diin Ekonomik Kalkinma ve isbirligi Orgiitii (OECD) Tiirkiye’ye iliskin
beklentilerini revize etti. Buna gére OECD; Tiirkiye’nin 2020 daralma beklentisini yiizde 1.3
seviyesinden ylizde 0.2 seviyesine revize etti. Ek olarak raporda; hedefli tesvikler ve yapisal
reformlarin llkenin toparlanmasini destekleyecegi ifade edildi. Rapor piyasalar tarafindan olumlu
karsilandi ve TL bir miktar deger kazanimlari yasadi. Yeni giinde piyasalar yurtigcinden gelecek olan
Biitce Dengesi verisini takip edecek. Veri 11:00°da aciklanacak ve veri ile birlikte TL varliklarinda
volatilite artacaktir. Haftanin son islem giiniinde USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek
olursak yukari yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 7.5085 — 7.6095 — 7.7445 seviyeleri diren¢
noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yonlii gevsemelerde ise 7.3065 — 7.2085 — 7.0750 seviyeleri
destek noktalari olarak test edilebilir.
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> EUR/USD

Piyasalar Almanya’dan gelen biiytime verisini takip etti. Gelen veriye gére Almanya 2020 yilini yiizde
5 daralma ile kapatti. Bu Almanya’nin 11 yillik siire icerisinde ilk kez yillik bazda kii¢lilme yasamasi
olarak kayitlara gegti. Agiklanan raporda; Almanya’nin yeni salgin énlemlerinin 2020 yili basinda
alinan 6nlemler gibi ekonomiye agir hasarlar vermeyeceginin beklendigi belirtildi. ABD kanadinda
ise issizlik haklarindan yararlanma basvurulari izlendi. A¢iklamaya gére ABD’de 9 Ocak’ta son bulan
haftada issizlik maasi basvurular 181K artis ile 965K seviyesine ulasti. Veri beklentilerin lizerinde
gerceklesti ve veri ile birlikte koronaviriis pandemisinin etkilerinin devam ettigi gériilmiis oldu. Dolar
endeksinde yasanan toparlanmalar ile birlikte asadi yénlii hareketlenmeler yasayan EURUSD
paritesinde yaklasik olarak son iki ayin en diisiik seviyeleri yakinlarinda fiyatlamalar gergeklesti. Giin
icerisinde 16:30’da ABD’den gelecek olan Perakende Satislar verisi izlenecek. Haftanin son islem
glintinde EURUSD paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yénlii hareketlenmelerde
sirasiyla 1.2219 — 1.2282 — 1.2351 seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yéonlii
gevsemelerde ise 1.2126 — 1.2073 — 1.2003 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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> GBP/USD
Paritede, diinkii islem giiniinde karmasik fiyatlamalar hdkimdi. Giin icerisinde asadi tarafta 1.3615
destek noktasina kadar geri ¢ekilen parite, aksamiizeri gelen alim agirhikli islemlerle pozitife déndii
ve 1.3685 civarindan kapanis gordiik. Yeni giinde suan icin; kismen saticili islemlerin hakim oldugu
paritede, gliniin devaminda da saticili islemler gérmemiz halinde; 1.3660, 1.3615, 1.3585, 1.3555 ve
1.3535 destek noktalari ilk etapta izlemeye alinabilir. Ote yandan, yeniden olusabilecek GBP lehine
islemlerde ise; 1.3690, 1.3730 ve 1.3755 direng seviyelerini sirasiyla takip edebiliriz.
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> ALTIN

Altin fiyatlari ABD'de agiklanan koronaviriis yardim paketinin cazibesini artirmasiyla yiikselise
gecerken Fed'in faizleri artirmayacadini aciklamasi da fiyatlara pozitif yansidi. Altinin spot
piyasadaki ons fiyati %0.3 yiikselerek 1,851.14 dolar seviyesini gérdii. ABD altin vadeli islemleri
1,851.20 dolar seviyesinde yatay seyretti. Gram altin ise TL.440 seviyesinde islem goériiyor.
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> PETROL

Petrol fiyatlari diinyanin en biiyiik petrol ithalatgisi Cin'in ithalat rakamlarinin gi¢li agiklanmasi
ancak salgin nedeniyle Cin'de tecrit uygulamalarinin baslayacadi yoniinde endiselerin artmasiyla

dalgali seyretti.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1 diin %0.6 yiikseldikten sonra bugiin 3 sent

gerileyerek 56.69 dolar seviyesinden islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii CLc1 diin %1'den fazla yiikseldikten sonra bugiin 12 sent daha ylikseldi ve

53.69 dolar seviyesinden islem gérdii.
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PIYASA VERILERI:
R: PARA ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKi
SAATI | BIRIMI
10:00 GBP ingiltere Sanayi Uretimi- Aylik % 0,4% 1,3%
10:00 TRY Tiirkiye TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % - -
11:00 TRY Tlirkiye Biitce Dengesi - 13,4 mir TL
13:00 EURO Euro Bélgesi Dis Ticaret Dengesi - 30,0 mir €
16:30 usD ABD UFE - Aylik % 0,3% 0,1%
16:30 usD ABD UFE - Yillik % 0,8% 0,8%
16:30 usD ABD New York FED Sanayi Endeksi 5,85 4,90
16:30 UsD ABD Perakende Satislar -Aylik% -0,3% -1,1%
17:15 usD ABD Kapasite Kullanimi 73,5% 73,3%
17:15 usD ABD Sanayi Uretimi- Aylik % 0,3% 0,4%
18:00 usD ABD [sletme Stoklari 0,4% 0,7%
18:00 (IAYD) ABD Michigan Tiiketici Giiven Endeksi 81,0 80,7




Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No
part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank
Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or
other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the
material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.
The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by
exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party
chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk
Disclaimer

Yasal Uyan
Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi

icindir. Materyalin hi¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler dnceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢aligmis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kigi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay: tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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