GUNLUK FINANS BULTENI LIMASOL

TURK KOOPERATIF

BANKASI

14 OCAK 2021

Hazine ve Fon Yonetimi MiidiirlGgi

ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL, gecen haftaki 7.3'lii seviyelerden 7.5'e dogru yiikseldikten sonra ABD tahvil getirilerinin
ylikselisin durmasiyla yeniden 7.4 etrafinda islem gériiyor.

Tiirkiye'de salginin baslangicindan bu yana 23,000'den fazla kisinin 6liimiine yol agan koronaviriise
karsi diin Saglk Bakani ve Bilim Kurulu lyeleri ile baslayan asilama bugiin saghk ¢alisanlariyla
devam edecek. Piyasada salgini zayiflatacak ya da ortadan kaldirabilecek élgiide asilamanin
zamanlamasi izleniyor.

Kasim ayi basindan beri pozitif ayrisma gériilen TL haftanin ilk iki islem giiniinde belirgin bir negatif
ayrisma yasanmasi da piyasada yakindan takip ediliyordu. ABD'de faizlerin beklentilerden 6nce
artabilecedi beklentileri sonrasi negatif ayrisma ile birlikte gériilen deger kaybi diin durdu.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvil getirilerindeki yiikselis yil basindan bu yana 19 baz puani buldu.
ABD'de baskan segilen Joe Biden'in daha fazla bor¢lanarak harcamalari artirma politikasinin
Demokrat Parti kontroliindeki Kongre'den gececegini fiyatlayan yatirimcilar bir taraftan da Fed'in
tahvil alimlarinin ne zaman sona erecegini tahmin etmeye calisiyorlar. Fed yaptigi tahvil alimlariyla
ABD Hazine tahvil piyasasinin baslica destekleyicisi konumunda.

Kur gecen hafta canli risk istahi ile Agustos 2020'den beri en diisiik olan 7.24 seviyesine kadar
gerilese de, bu seviyeleri koruyamadi ve haftayi 7.35'in hemen lizerinde tamamlad..

Dolar/TL'deki yiikselis bu haftanin ilk giinlerinde daha da belirginlesti. Kur hafta basinda 7.5245'e
kadar ytikseldikten sonra 7.4'e dogru gerilemis durumda.Dolar/TL sabah 7.3900/7.4150 seviyesinde.
Euro/TL 8.9811/9.0129, gbp/TL 10.1500/10.1650 ve sepet bazinda TL ise 8.1857/8.2140
seviyesinde islem gordii.

LOKALLERDE DOLARIZASYONDAN DONUS BASLAMADI

TCMB verilerine gére 1 ay vadeye kadar TL mevduat getirileri %16.07'ye 3 ay vadeye kadar mevduat
getirileri %18.08'e yiikseldi.

Yabanci girislerine ragmen lokallerin altin ve déviz mevduatlarinda ekonomi yénetimindeki degisim
sonrasinda 12 milyar dolarlik artis olduguna dikkat ceken Ekonomist Cevdet Ak¢ay gegen haftaki bir
konusmasinda ekonomide ilk yapilmasi gerekenin dedolarizasyon oldugunu belirtiyor.



TCMB'nin son 2 yilda 130 milyar dolarlik rezerv kaybinda 6nemli bir etkisi bulunan dolarizasyonda
henliz ¢6ziilme olmamasi piyasalarda 6nemli bir endise olarak takip edilmeye devam ediliyor.

Ote yandan TCMB kaybettidi rezervlerini sinirli olarak reeskont kredileri déniislerinden ve daha énce
agikladigi lizere Botas'a yaptigi satislari azaltarak yerine koymaya basladi.

Tiirkiye'nin 5 yillik kredi iflas takasi primi (CDS) ekonomi ydnetimindeki degisim éncesi islem
gordigi 570 baz puandan 300 baz puanin altina kadar geldikten sonra bu sabah 317/325
seviyesinde.

Piyasadaki genel beklenti, Hazine'nin yilin ilk haftalarinda CDS'lerde 300 baz puanin altina diisiis ile
birlikte uluslararasi piyasalarda bir eurobond ihracina ¢ikmasi yoniinde.

ABD Hazine tahvillerinin getirileri yatirrmcilarin ABD'deki koronaviriise karsi agiklayacagr mali
yardim paketine odaklanmasiyla birlikte yiikselirken, yardim paketinin kiiresel ekonomik
toparlanmay:! hizlandiracagi beklentisi Asya hisse piyasalarinin rekor seviyelerde tutunmasini
saglad.

Japonya'nin Nikkei endeksi %1.4 yiikselerek Agustos 1990'dan beri gérdiigii en yiiksek seviyeye
tirmandi. Endeks son li¢ haftada %8'den fazla deder kazandi. Japonya disindaki Asya-Pasifik
borsalarini izleyen MSCI endeksi Pazartesi giinli gérdigii tiim zamanlarin en yiiksek seviyesi
yakinlarinda yatay seyretti.

ABD Hazine tahvillerinin getirileri, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) tahvil alimina devam edecegini
hatirlatmasiyla gece saatlerinde geriledi. Ancak CNN'de yayimlanan ABD'de baskan secilen Joe
Biden'in 2 trilyon dolara kadar biiyiikliikte bir mali yardim paketi hazirlhiginda oldugu haberinin
ardindan yatirimcilar tahvil piyasasinda satisa gecti. Fiyatlarin gerilemesiyle birlikte 10 yillik ABD
Hazine tahvillerinin getirileri Asya piyasalarinda 1.7 baz puan ylikseldi.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvil getirilerindeki yiikselis yil basindan bu yana 19 baz puani buldu.
Biden'in daha fazla borg¢lanarak harcamalari artirma politikasinin Demokrat Parti kontroliindeki
Kongre'den gececegini fiyatlayan yatirimcilar bir taraftan da Fed'in tahvil alimlarinin ne zaman sona
erecedini tahmin etmeye calisiyorlar. Fed yaptigi tahvil alimlariyla ABD Hazine tahvil piyasasinin
baslica destekleyicisi konumunda.




PARITELER

USD/TRY

Icerisinde bulundugumuz haftaya 7.34 seviyelerinde baslangic yapan USDTRY paritesi ilerleyen
gtinlerde kademeli yukari yonlii hareketlenmeler gergeklestirmis ve hafta icerisinde 7.52 seviyelerini
test etmisti. Diin bir miktar geri ¢ekilmeler yasayan parite yeni giine 7.39 seviyelerinde baslangi¢
yapti. Gectigimiz hafta 7.24 seviyelerine kadar geri ¢cekilen parite 200 giinliik ortalamasini kirmis ve
dikkatlerini iizerine ¢ekmisti. Bunlarla birlikte piyasalar yurticinden gelen Sanayi Uretimi verisini
takip etti. TUIK’in agiklamasina gére Kasim ayinda Sanayi Uretimi yillik bazda yiizde 11 artis
gergeklestirdi. Aylik bazda ise artis yiizde 1.3 olarak kayitlara gecti. Yeni giinde piyasalar ABD
kanadindan gelecek olan ekonomik verileri takip edecek. 16:30°da issizlik haklarindan yararlanma
basvurulari verisi ardindan 20:30’da Fed Baskani Powell’in konusmasi takip edilecek. Haftanin
dordiincii islem giiniinde USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yénlii
hareketlenmelerde sirasiyla 7.50840 — 7.60990 — 7.74468 seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip
edilebilir. Asagi yénlii gevsemelerde ise 7.30629 — 7.20880 — 7.07503 seviyeleri destek noktalari
olarak test edilebilir.

Cndl; TRY=; 14.01.2021; 7,3994; 7,4541; 7,3920; 7,4432; +0,0498; (+0,67%%)
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Haftanin lgiincii islem gliniinii 1.2155 seviyelerinde kapatan EURUSD paritesi yeni giine de bu
seviyelerin yakinlarinda baslangi¢ yapti. Piyasalar diin Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in
aciklamalarini takip etti. Lagarde; ABD secimleri, Brexit ticaret anlasmasi ve asilarin baslamasi gibi
belirsiz konularin artik netlestigini, yila pozitif bir baslangi¢ yapildigini ancak parasal ve mali destege
olan ihtiyacin devam ettigini belirtti. Avrupa Merkez Bankasi koronaviriis pandemisinde ekonomiyi
desteklemek adina Aralik ayinda tahvil alim programini 2022 yilinin Mart ayina kadar uzatmist.
Bugiinde Avrupa Merkez Bankasi yetkilileri bir araya gelecek ve Para Politikasi Duyurusu
yapacaklar. Bu duyuru TSI 15:30’da gerceklesecek. ABD kanadina baktigimizda ise TUFE verileri
izlendi. Gelen veriye gére Amerika’da Aralik ayinda tiiketici fiyatlari yiizde 0.4 artti. Yillik bazda ise
ylizde 1.4 artis yasandi. Giin igerisinde piyasalar 16:30°da ABD’den gelecek olan issizlik haklarindan
yararlanma basvurulari ve 20:30°da Fed Baskani Powell’in konusmasini takip edecek. EURUSD
paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 1.22198 —
1.22827 — 1.23511 seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yonlii gevsemelerde ise
1.21316 —1.20792 — 1.20038 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.



Cndl; EUR=; 14.01.2021; 1,2156; 1,2171; 1,2134; 1,2146; -0,0011; (-0,09%) *
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Paritede, onceki giinkii sert yiikselis sonrasinda; diinkii islem giiniine de GBP lehine islemler ile
baslandi. 1.3700 seviyesi test edildikten sonra geri ¢ekilmeler 6n plana ¢ikti ve 1.3635 civarinda
kapanis gérdiik. Suan igin yine; diinkii kapanis seviyesine yakin fiyatlama gérdiigiimiiz parite ,
glintin devaminda saticili islemler gérmemiz halinde; 1.3615, 1.3585, 1.3555 ve 1.3535 destek
noktalari ilk etapta izlemeye alinabilir. Ote yandan, yeniden olusabilecek GBP lehine islemlerde ise;
1.3660, 1.3690, 1.3730 ve 1.3755 direng seviyelerini sirasiyla takip edebiliriz.
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ALTIN

Altin fiyatlari géziinii ABD'de baskan segilen Joe Biden'in koronavirlis yardim paketi teklifine
cevirmis durumda.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.1 gerileyerek 1,842.51 dolar seviyesinden
islem gordu.ABD altin vadeli islemleri %0.8 gerileyerek 1,839.80 dolar seviyesinde.Gram Altin bu

sabah 441-TL den islem gérdii.

Cndl; ¥AU=; 14.01,2021; 1.543,5600; 1,852,0500; 1.532,5200; 1.540,1800; -3,4000; {-0,15%%)
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> PETROL

Petrol artan koronavirtiis vaka sayilarinin talep lzerinde baski olusturmasiyla diiniin ardindan bugtin
de geriledi. ABD ham petrol stoklarinda (ist liste besinci hafta gerileme yasanmasi ve Cin'den gelen
glglii veriler kayiplari sinirladi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.3 gerileyerek

55.88 dolar seviyesinden islem gérdii.ABD hafif ham petrolii
seviyesinden el degistirdi.

%0.2 gerileyerek 52.80 dolar
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PIYASA VERILERI:

TR: PARA N .| .
SAATI | BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 Turkiye Konut Satislari 112,5 bin
10:45 Fransa TUFE- Aylik % 0,1%
12:00 Almanya GSYH Yillik % 0,6%
16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 787 Bin
16:30 ABD ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% 0,8% 0,1%
20:30 ABDFed Baskani Powell'in konusmasi - -

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No
part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank
Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or
other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the
material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.
The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by
exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party
chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk
Disclaimer

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde gogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarmn satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢aligmis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., igbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kigi igbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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