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ONEMLI BASLIKLAR

ABD'nin Georgia eyaletinde tekrar edilecek ve yeni ABD y6netiminin yasama giindemi belirleyecek segcimlerin
yarattigi belirsizlik kiiresel piyasalara riskten kacisi tetiklerken dolar/TL de giine 4 ayin en diisiik
seviyelerinden 7.45'e dogru ylikselisle baslad..

Piyasalarda bugiin TCMB'nin aylik fiyat gelismeleri raporunu, reel efektif kur endeksi verilerini,
2020 yihina iliskin dis ticaret verilerini ve Hazine ihalelerini takip edecek.

Asya borsalari ABD'nin Georgia eyaletinde hicbir adayin %50'yi asamamasi (lzerine tekrar
edilecek secimler éncesinde belirsizligin hakim olmasi nedeniyle geriledi.

Cumbhuriyetgi Partili adaylarin kazanmasi durumunda Senato'da ¢cogunluk Cumhuriyetgi Parti'de
kalacak ve Demokrat Parti'den baskan secilen Joe Biden'in kanunlari Senato'dan gegirmesi
zorlasacak.

Dolar/TL diin giinti tamamladi§i 7.4'lUn altindan yéniini yukari cevirerek bu sabah giine
7.4125/7.4300 seviyesinden basladi. Euro/TL 9.0962/9.1185,gbp/TL 10.0570/10.0750 ve sepet
bazinda TL ise 8.2544/8.2742 seviyesindeydi.

2019 yihini 5.95 civarinda tamamlayan dolar/TL Kasim basinda Berat Albayrak'in siirpriz istifasi
Oncesi 8.58'e kadar ylikselmisti.

TL, dolar karsisinda Kasim ayi basindan 2020 sonuna kadar yaklasik %15 deger kazandi. Ancak
2020 yilinda bakildiginda TL'nin dolar karsisindaki deder kaybi yaklasik %20 diizeyinde oldu.

Ekonomi ydnetiminin son iki yilin aksine Kasim ayi itibariyla ortodoks politikalara, piyasa dostu
uygulamalara yeniden yénelmesi ile TL cinsi yatinm araglari ve CDS Kasim itibariyla belirgin
dedger kazanimlari kaydetmeye baslad..

Tiirkiye'nin 5 yillik kredi iflas takasi primi (CDS) ekonomi yénetimindeki degisim éncesi islem
gordiigii 570 baz puandan diisiistini sdirdiiriyor. CDS bu sabah 302/309 seviyesinde.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) 2020 yilinda TL'deki deder kaybinin yaratti§i geciskenlik etkisi ve
gida kalemi onciiliigiinde %14.6'e yiikseldi. Beklentilerin de (izerinde gelen bu artisla birlikte
yillik enflasyon Agustos 2019'dan beri yeni en yliksek seviyelere geldi.

Gida fiyatlarinin 2021 yilinda enflasyon lizerinde 6nemli bir belirleyici olmaya devam etmesi de
bekleniyor. Ote yandan diin alkollii iceceklerde OTV'ye diin %17 artisa gidilirken ilgili adimin
enflasyona kayda deder bir etkisi beklenmiyor.

Ote yandan TCMB diin itibariyla swap stoku verilerini yayimlamaya basladi. Verilere gére swap
stoku 44.04 milyar dolar olarak acgiklandi. Bankacilar swap stokunun acgiklanmasina karsin



maliyetlerin ac¢iklanmadigina bu nedenle verilerin hesaplamalarla takip edilmeye devam
edilecegini belirttiler.

Bu veriler TCMB'nin piyasa fonlamasinin maliyeti ve rezerv satislarinin miktarini hesaplanmasi
icin kullaniliyordu. TCMB son 2 yilda yaklasik 130 milyar dolar rezerv satisi gergeklestirildi. Ancak
Kasim ayi1 sonundan itibaren rezerv satisi yapmadi.

Piyasada takip edilen bir diger konu ise Londra swap piyasasinda TL faizinin cazip olmayan
seviyelerde bulunmasi. TL'nin -%24 seviyesine kadar gerileyen TL getirisi bu sabah yaklasik +%1
diizeyinde. Yabancilarin swap kanaliyla TL'de kalmasinin cazip gelebilmesi ve Londra
piyasalarinda TL'nin gercek faizinin olusabilmesi igcin swap sinirlamalarinin bir kez daha
gevsetilmesi bekleniyor.

BDDK'nin swap kisitlamalari vadeye gére farkhlasiyor. En kisa vadede Tiirk bankalarinin swap
sinirina ulasmasina ragmen uzun vadelilerde tiim sinirlin asiilmadigi da dikkat ¢ekmekte. Swap
sinirlamalarinin gevsetilmesi bankalarin tercihine gére TCMB rezervlerini diisiirebiliyor.

HAZINE YUKLU BORCLANMA PROGRAMINA iKi IHALE iLE DEVAM EDECEK

Yabanci payinin gegtigimiz yil %3-4 araligina kadar geriledigi bor¢lanma piyasasinda, Hazine
diin Agustos ayina kadar siirecek yogun i¢c bor¢clanma programina iki ve bes yil vadeli sabit
kuponlu tahvil ihraciyla 8.72 milyar TL borglanma ile baslad..

Yabanci payr ekonomi yénetimindeki degisim sonrasi sinirli artis gésterirken beklenti
oniimiizdeki dénemde artisin siirmesi yoniinde.

Bu kapsamda piyasada Hazine'nin bugiin gergeklestirecegi 10 yil vadeli gésterge tahvilin ve 7 yil
vadeli degisken faizli tahvilin yeniden ihraglari takip edilecek. Asya borsalari ABD'nin Georgia
eyaletinde hicbir adayin %50'yi asamamasi lzerine tekrar edilecek segcimler Gncesinde
belirsizligin hakim olmasi nedeniyle geriledi.

Cumbhuriyetgi Partili adaylarin kazanmasi durumunda Senato'da ¢ogunluk Cumhuriyetgi Parti'de
kalacak ve Demokrat Parti'den baskan secilen Joe Biden'in kanunlari Senato'dan gegirmesi
zorlasacak.

Bir énceki gtin rekor kiran Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.34
geriledi.

Japonya'nin Nikkei endeksi Tokyo ve cevresindeki kentlerde uygulanacak koronaviriis
tedbirlerine yonelik haberlerin ardindan %0.25 geriledi.

Avustralya borsalari  %0.44 gerilerken Cin borsalari  %0.26 yiikseldi.ABD'nin S&P 500 vadeli
islemleri %0.24 artida.




PARITELER

> USD/TRY

Piyasalar diin yeni yilin ilk islem giiniine yurticinden gelen ekonomik veriler ile basladi. TUIK Aralik
ayina ait tliketici ve (retici fiyat endekslerini agikladi. Buna gére Aralik ayinda tiiketici fiyat endeksi
bir énceki yilin Aralik ayina gére ylizde 14.6; bir énceki aya gére ise ylizde 1.25 artis gdsterdi.
Béylelikle Tiirkiye’de 2020 yilinda enflasyon yiizde 14.6 oldu. UFE verisine baktiGimizda ise Aralik
ayinda liretici fiyat endeksinin yillik bazda ylizde 25.15; aylik bazda ise yiizde 2.36 arttigi gértiliiyor.
Yeni yilin ilk islem gliniinde USDTRY paritesi asagi yonlii hareketlenmeler gergeklestirdi. Bu
hareketlenmeler ile diin 7.33°lii seviyeler kadar geri ¢ekildi. TCMB’nin sikilasma adimlari, yeni
dénem agiklamalari ve atilan adimlarin ardindan dévizdeki diistisler de devam ediyor. Giin igerisinde
piyasalar TSI 18:00’da ABD’den gelecek olan ISM PMI verisini takip edecek. Veri ile kiiresel bazda
dolarda hareketlilik artabilir. Diger yandan ABD’de Senato’daki cogunlugu belirleyecek olan Georgia
secimleri bugiin gergeklesecek. 3 Kasimdaki segcimlerde 100 sandalyeli bélgede 50 Cumhuriyetgi, 48
Demokrat sandalye kazanmisti. Kalan sandalye paylasimi ¢ogunluk bakimindan énem arz ediyor.
Tim bunlar 1siginda USDTRY paritesini teknik olarak inceldigimizde 7.50840 — 7.60990 — 7.68679
seviyeleri diren¢ noktalari olarak; 7.30152 — 7.19990 — 7.05750 seviyeleri ise destek noktalari olarak
takip edilebilir.
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> EUR/USD

Piyasalar diin Almanya ve Euro bélgesinden gelen imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi PMI
verilerini takip etti. Aralik ayinda da bélgede koronaviriis tedbirleri devam ederken veriler bu
sebeple beklentinin altinda gergeklesti. Aimanya’dan gelen PMI verisi 58.3; Euro bélgesinden gelen
eri ise 55.2 olarak gergeklesti. Yeni yila yukari yénlii hareketlenmeler ile baslayan EURUSD paritesi
diin 1.2310 seviyelerini test etti. Bu seviyeden sonra bir miktar gevseyen parite son giinlerdeki
kazanglarini korumaya cabaliyor. Giin icerisinde piyasalar Almanya kanadindan gelecek olan issizlik
Orani verisini takip edecek. Euro bélgesinin lokomotif ekonomisinden gelecek olan veriler Euro
varlklan (zerinde volatiliteyi artiracaktir. Diger yandan Avrupa’da asilama ¢alismalarina ragmen
Kovid19 vaka sayilari halen kontrol altina alinabilmis degil. Diger yandan gézler ABD’de Senato’daki
cogunlugu belirleyecek olan Georgia secimlerinde. 3 Kasim segimlerinde hicbir aday ylizde 50°yi
gecememis ve Georgia secimleri ikinci tura kalmisti. EURUSD paritesini teknik olarak inceleyecek
olursak yukari yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 1.23147 — 1.23685 — 1.24156 seviyeleri diren¢
noktalari olarak takip edilebilir. Olasi gevsemelerde ise 1.22118 — 1.21524 — 1.20695 seviyeleri
destek noktalari olarak test edilebilir.
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> GBP/USD

Yeni senenin ilk islem giiniine 1.3650 civarindan baslayan paritede, akabinde olusan GBP lehine
islemlerle 1.3700 seviyesinin lizeri test edildi. Ancak, burada tutunamayan parite; tekrardan satis
baskisi altinda kaldi ve 1.3570 civarinda kapanis gérdiik. Yeni giine; GBP lehine baslayan paritede,
suan icin 1.3590 civarinda fiyatlama gérmekteyiz. Giiniin devaminda da, Pound lehine hareketlerin
devam etmesi halinde; 1.3615, 1.3660, 1.3690, 1.3730, 1.3755 ve 1.3790 direng seviyelerini sirasiyla
takip edebiliriz. Ote yandan, yeniden olusabilecek USD lehine islemlerde ise; 1.3555, 1.3520, 1.3500,
1.3480, 1.3460 ve 1.3440 destek noktalari ilk etapta izlemeye alinabilir.
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Altin fiyatlari sekiz haftanin zirvesini gérdiikten sonra bugiin geriledi.Altinin spot piyasadaki ons
fiyati 1,945.45 seviyesini gérdiikten sonra %0.2 gerileyerek 1,938.11 dolardan islem gérdi.ABD
altin vadeli islemleri %0.3 deger kaybederek 1,941.40 dolardan alici buldu.
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> PETROL

Petrol fiyatlari diin Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) iiyelerinin Subat ayinda yapilacak
tretim seviyesine yénelik bir karara varamamasinin ardindan geriledi.Brent ham petroliiniin en
yakin vadeli varil fiyati %0.2 gerileyerel 50.97 dolar seviyesinden islem goérdii.ABD hafif ham petrolii
%0.1 gerileyerek 47.56 dolardan alici buldu.
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PIYASA VERILERI:

TR: PARA . S .
SAATI | BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:45 EURO Fransa TUFE- Aylik % 0,40% 0,20%
10:45 EURO Fransa TUFE- Yillik % 0,20% 0,20%
11:55 EURO Almanya issizlik Orani % 6,20% 6,10%
18:00 usD ABD ISM imalat PMI 56,50 57,50

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan
Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi

icindir. Materyalin hic¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler dnceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢aligmis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankast ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kigi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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