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ONEMLI BASLIKLAR

Koronaviriis ve Tiirkiye o6zelinde uygulanan alisilagelmisin disindaki ekonomi politikalari
nedeniyle 2020 yilinda finans piyasalarinda sert dalgalanmalar yasanirken dolar/TL yili dért ayin
en diisiik seviyelerinde, BIST 100 ise %30'a yakin yiikselisle tamamlamaya hazirlaniyor.

Ekonomi yoénetiminin son iki yilin aksine Kasim ayi itibariyla ortodoks politikalara, piyasa dostu
uygulamalara yeniden yénelmesi ile TL cinsi yatirrm araglari ve CDS Kasim itibariyla belirgin
deger kazanimlari kaydetmeye basladi.

2019 yilini 5.95 civarinda tamamlayan dolar/TL Kasim basinda Berat Albayrak'in siirpriz istifasi
oncesi 8.58'e kadar yiikseldikten sonra 2020 yilini 7.40 yakinlarinda tamamlamaya hazirlaniyor.
TL, dolar karsisinda Kasim ayi basindan diine kadar yaklasik %15 deger kazandi. Ancak
yilbasindan beri bakildiginda TL'nin dolar karsisindaki deger kaybi yaklasik %20 diizeyinde
bulunuyor.

TL, dolar karsisinda yilbasindan beri bakildiginda gelismekte olan para birimleri arasinda en ¢ok
dedger kaybeden ikinci para birimi oldu. En yiiksek kayip %23 ile Brezilya'da, Rusya para birimi ise
%16 ile iigiincii sirada yer aliyor.

BIST 100 endeksi ise 2019 yilin1 1,144 seviyesinden tamamladiktan sonra pandemi etkisiyle 819.4
puana kadar geriledi. Kasim'dan sonra belirginlesen yiikselisle endeks diin giinii 1,480 puandan
tamamladi. Bu yilbasina gére %29.3 deder kazancina isaret ediyor.

Tiirkiye'nin 5 yillik kredi iflas takasi primi (CDS) ise ekonomi yénetimindeki degisim éncesi islem
gordiigii 570 baz puandan diisiigiinii siirdiiriiyor. CDS bu sabah 297/308 seviyesinde.

Piyasada takip edilen bir diger konu ise swap piyasasinda negatif TL faizi. TL'nin Londra swap
piyasasinda gecelik faizi yabanci yatirrmci igin cazip olarak kabul edilmeyen -%4.5 seviyesinde.
Yabancilarin swap kanaliyla TL'de kalmasinin cazip gelebilmesi ve Londra piyasalarinda TL'nin
gergek faizinin olusabilmesi icin swap sinirlamalarinin bir kez daha gevsetilmesi bekleniyor.

Dolar/TL diin 7.3080'e kadar geriledikten sonra giinii 7.35'in hemen iizerinde tamamladi. Kur bu
sabah 7.3720/7.3800 seviyesinden islem gérdii. Euro/TL 9.0639/9.0748, gbp/TL 10.0630/10.0850
ve sepet bazinda TL ise 8.2179/8.2272 seviyesindeydi.



Bugiin Tiirkiye piyasalarinda veri giindemi yogun. Piyasada Kasim ayi dis ticaret, Hazine iigiincii
ceyrek sonu borg stoku istatistikleri -TCMB Para Politikasi Kurulu toplanti 6zetleri, TCMB haftalik
para ve banka, menkul kiymet ve rezerv verilerini ile Hazine'nin iic aylik ic borclanma programi

takip edilecek. Verilerin fiyatlamalara belirgin bir etkisi ise beklenmiyor.

Kiiresel piyasalara bakildiginda bugiin hdafif yiikselen Asya borsalari 2020'yi rekor seviyede
bitirmeye hazirlaniyor. Dolar kiiresel ekonomik toparlanmaya yénelik artan yatirnrmci umutlariyla
baslica para birimleri karsisinda deder kaybini siirdiirdii.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.1 artisla yeni zirvesini gordii.
Dérdiincii ceyregi %19'un iizerinde kazanimla bitirmeye hazirlanan endeks, béylece bu 2009'dan
bu yana en giiglii ii¢ aylik performansi kaydetmis olacak. Endeks yillik bazda ise %20 ile 2017'den
bu yana en iyi yillik performansi géstermis olacak.

Bugiin hdfif yiikselen Asya borsalari 2020'yi rekor seviyede bitirmeye hazirlanirken, dolar kiiresel
ekonomik toparlanmaya yénelik artan yatirrmci umutlariyla bashica para birimleri karsisinda
deger kaybetti.

Cin lokomotif hisseleri, Cin'in hizmetler ve imalat sektérii satin alma yéneticileri endeksinin (PMI)
Aralik'ta bir énceki aya gére daha yavas olsa da biiyiimesinin ardindan %1.45 artis kaydetti.
Hong Kong gdsterge endeksi %0.26 yiikseldi. Japonya ve Giiney Kore piyasalari tatil dolayisyla
kapali.S&P endeksinin vadeli kontratlari %0.10 yiikseldi.

PARITELER

USD/TRY

Gectigimiz hafta tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin beklentilerin (lizerinde faiz artirrmina
devam etmesi ve piyasalari tatmin eden séylemler TL varliklarinda deger kazanimlari yasanmasina
neden oldu. Asagi yonlii hareketlenmeler gerceklestiren USDTRY paritesi diin 7.30 seviyelerini gérdii.
Bu da paritede 200 giinliik hareketli ortalamanin gériilmesine neden oldu. Ardindan bu seviyelerden
bir miktar toparlanan parite 2020 yilinin son islem giiniine 7.37 seviyelerinde baslangi¢ yapti.
Yaklasik olarak TL; son 6 glindiir dolar karsisinda degerlenerek basarili bir performans sergiliyor.
Oyle ki TL Mayis ayindan bu yana dolar karsisinda en iyi dénemlerinden birini yasiyor. 2020 yilinin
son islem giiniinde piyasalar yurticinden gelecek olan ekonomik verileri takip edecek. ilk olarak
10:00°da aciklanacak olan Ticaret A¢igi verisi izlenecek. Ardindan égleden sonra 14:00°da Para
Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti takip edilecek. Merkez bankasi son toplantisinda 200 baz puan faiz
artis yoluna gitmisti ve Ozette tim ayrintilar incelenecek. USDTRY paritesini teknik olarak
inceleyecek olursak yukari yénlii hareketlenmelerde sirasiyla 7.40460 — 7.50840 — 7.60990 seviyeleri
diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Gevsemelerde ise 7.28000 — 7.18210 — 7.05750 seviyeleri
destek noktalari olarak test edilebilir.



Cndl; TRY=; 31.12,2020; 7,3785; 7,3910; 7,361%; 7,3803; +0,0029; (+0,04%)
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> EUR/USD

Piyasalar 2020 yilinin son islem giiniine girerken; EURUSD paritesi de bu giine 1.2294 seviyelerinde
baslangi¢ yapti. Pariteyi 2020 yilinda yaptigi performansi inceledigimizde ise yilin basindan bu yana
yaklasik olarak yiizde 10 dedger kazanimi ile 2020 yilini tamamlayacak gibi géziikiiyor. Diger yandan
piyasalar diin AB ile Cin arasinda imzalanan yatirrm anlasmasi haber akisini takip etti. Yapilan
ag¢iklamaya gére 2013 yilindan beri planlanan anlasmanin 2022 yilinda yiirtrlige girecegi, planin
detaylari hakkinda gériismelerin ise 6nimiizdeki aylarda devam edecegi belirtildi. Anlasma ile
birlikte daha fazla Avrupali yatirrmci Cin pazarina agilacak ve iki kanatta bundan fayda saglayacak.
AB ile Cin gegtigimiz yil giinliik 1 milyar Euro dederinde mal ticareti yapmisti. Ek olarak AB ile
Ingiltere arasinda Brexit sonrasi varilan ticaret anlasmasi da Euro varliklari iizerinde bir rahatlama
gerceklestirdi. AB Liderleri’nin ardindan Ingiltere Basbakani Boris Johnson’da anlasmayi imzaladi.
Giin icerisinde TSI 16:30’da ABD’den gelecek olan Issizlik Haklarindan Yararlanma Basv. Verisi takip
edilecek. Yilin son islem giiniinde EURUSD paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yonlii
hareketlenmelerde sirasiyla 1.23254 — 1.23685 — 1.24152 seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip
edilebilir. Asagi yénlii gevsemelerde ise 1.22653 — 1.22118 — 1.21524 seviyeleri destek noktalari
olarak test edilebilir.

Cndl; EUR=; 31.12.2020; 1,2296; 1,2309; 1,2283; 1,2290; -0,0005; {-0,04%%)
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> GBP/USD

Cable’da, diinkii islem giiniine yine yukari yénlii ataklar ile basladik. Giin igerisinde Brexit Ticaret
Anlasmasi’nin imzalanacadi beklentisi ve Oxford Universitesi ile AstraZeneca’nin ortaklasa
gelistirdigi asinin Birlesik Krallik’ta onay almasinin etkisiyle 1.3615 seviyesi ay igerisinde (iglincii kez
test edildi. Aksam saatlerinde ise bu noktanin (izerine de ¢ikilirken, 1.3625 ile 2018 Mayis ayindan
bu yana en yiiksek seviye test edildi ve buraya yakin kapanis gériildii. Senenin son islem giiniinde de
1.3649 seviyesinin test edildigi paritede, suan igin 1.3615 civarinda kararsiz fiyatlama mevcut.
Glintin devaminda Pound lehine hareketlerin devam etmesi halinde; 1.3660, 1.3690, 1.3730, 1.3755
ve 1.3790 direng seviyelerini sirasiyla takip edebiliriz. Ote yandan, yeniden olusabilecek USD lehine
islemlerde ise; 1.3585, 1.3555, 1.3520, 1.3500 ve 1.3480 destek noktalari ilk etapta izlemeye

alinabilir.

I i, U

+Iu

Cndl; GEP=; 31,12,2020; 1,3622; 1,3649; 1,3603; 1,3632; +0,0010; (+0,07%%)
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> ALTIN

Altin fiyatlari gelecek yil ekonomik toparlanmaya yénelik umutlarin risk istahini artirmasiyla geriledi
ancak yili 10 yilin en iyi performansiyla bitirmeye hazirlaniyor.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.2
diistisle 1,889.58 dolara geriledi ancak yillik bazda %24'ten fazla yiikseldi.Gram Altin bu sabah 449-

TL den islem gérdii.
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Cndl; ¥AU=; 31.12.2020; 1.893,1600; 1.899,4100; 1.883,58500;
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> PETROL

Kiiresel ham petrol piyasalari siki koronaviriis tecrit uygulamalarinin kiiresel ekonominin biiyiik
kisminda agir tahribat yaratmasiyla 2020'de yaklasik %20 diisiis kaydetti ancak hiikiimetlerin
destek paketleri agiklamasiyla fiyatlar dip seviyelerinden gliglii bir sekilde toparlandi.Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati 2020'nin son islem giiniinde %0.5 diisiisle 51.38 dolara
geriledi.ABD hafif ham petrolii %0.2 diisiisle 48.29 dolara geriledi.
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PIYASA VERILERI:
TR: PARA .. o ,
SA4TI | BiriMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 - Tlirkiye Dis Ticaret Dengesi - -5,07 mir s
14:00 - Tiirkiye TCMB PPK toplanti 6zeti yayinlanacak - -
16:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari - 803 Bin
- - Almanya'da borsalar tatil nedeniyle kapali olacak. - -
- - Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak. - -
- - Londra borsasi tatil nedeniyle erken kapanacak. - -

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No
part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank
Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or
other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the
material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.
The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by
exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party
chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk
Disclaimer




Yasal Uyari

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hicbir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hi¢bir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kisi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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