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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL hafta basinda koronaviriiste kiiresel yeni yayilim endiseleriyle riskten kagisa baglh sert
dalgalanma yasamasinin ardindan Merkez Bankasi'ndan (TCMB) yeni sikilastirma beklentisiyle

sinirli bir asagi yén izliyor.

Reuters anketine gére TCMB'nin yilin son Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda sikilastirmaya
devam ederek politika faizini 150 baz puan artirmasi bekleniyor.

Reuters anketine katilan 18 kurumun tamami politika faizinde artis bekliyor. Tahminlerin medyan
beklentisi politika faizinin %15 ten %16.50'ye artiracadi yoniinde. Artis tahminleri ise 75 ila 200 baz
puan arasinda degisiyor.

Dolar/TL  hafta basinda kiiresel piyasalardaki dalgalanmaya paralel 7.63-7.7350 bandinda
dalgalandi. Ancak TL benzer para birimlerine gére TCMB'den yeni sikilastirma beklentileriyle ve
petrol fiyatlarindaki diisiisle pozitif ayrismisti.

Dolar/TL bu sabah 0845'te 7.6400/7.6600 seviyesindeydi. Ayni saate euro/TL 9.3223/9.3475 ,
gbp/TL 10.3485/10.3664 , sepet bazinda TL ise 8.4814/8.5039 seviyesindeydi.

Ekonomi ydénetimindeki siirpriz degisiklik 6ncesindeki 2 yilda lokal yatirimcilar déviz ve altin
varlklarini yaklasik 70 milyar dolar artirdi. Yabanci yatirrmcilar ise Tiirkiye varliklarini basta tahvil
bono ve swap piyasasi olmak lizere bir ¢ok alanda neredeyse sifirladilar. Son 1.5 ayda ise yabanci
yatirimcilarin bankacilarin hesaplamasina gére 12 milyar dolar civarinda TL cinsi yatirima yéneldiler.
Bu dénemde lokaller ise déviz varliklarini artirmaya devam ettiler. Bu artis yaklasik 7 milyar dolar
seviyesinde.

Son haftalarda mevduat faizlerindeki %16'nin lizerine dogru yasanan artisa paralel olarak lokallerin
déviz ve altin mevduatlarini artirma hizlari yavasladi. TCMB verilerine gére 11 Aralik'ta sona eren
haftada yurtici yerlesiklerin kiymetli maden dahil yabanci para mevduat ve fonlari 231.5 milar dolar
ile yeni zirvede bulunuyor.

Piyasada TCMB Aralik ayini pas gegcer mi diye bir endise de hkim . Bu ge¢mis aliskanlklardan
kaynaklaniyor. Bu gerceklesirse PPK aciklamalarinin detaylarina bakmak gerecek. Banka son
aylarda kredibilitesini artirdi. Ancak enflasyonun mevcut %14 seviyesinden éniimiizdeki aylarda
daha da artacagini diistindiigiimiizde faizleri sabit tutarak dolarizasyonu engelleyebilecek bir
kredibilite ise henliiz yok. Faiz artisi yapiilmamasinin kisa vadede TL'ye satis yonlii baski getirecegini,
25-50 baz puanlik bir artisin kisa vadede negatif orta vadede nétr bir etki yaratacagini, 75 baz
puanin artislarin ise artisin kuvvetine gére TL'ye kisa ve orta vadede pozitif yansiyacagi bekleniyor.



TCMB Baskani Naci Agbal gecen haftaki para ve kur politikasi toplantisinda enflasyonda diisiisii
saglamak icin mevcut %15 seviyesindeki politika faizinde gerekirse yeni sikilastirma
yapabileceklerini belirtmis ve éniimiizdeki dénemde yabanci ve yerli yatirrmcilarin TL varliklari daha
On plana ¢ikaracadi bir cergeve éngérdiiklerini ifade etmisti.

TL faizlerin artmasi, yerel para biriminin ¢ekiciligini artirarak lokallerin birikimlerini bundan sonra
TL'de tutmalarina yardimci olabilir.

Kiiresel piyasalarda ise Asya borsalari ve sterlin Ingiltere ve Avrupa Birligi'nin (AB) ticaret
anlasmasinda mesafe kaydetmesi ve yatirimcilarin kiiresel ekonominin toparlanacagina yénelik
beklentileriyle noel tatili 6ncesinde yiikseldi.

Yil sonu tatil dénemi nedeniyle islem hacminin azaldidi piyasalarda dolar asagi yonlii seyir izlerken,
ingiltere ile AB arasindaki yillik 1 trilyon dolar hacmindeki ticaretin herhangi bir giimriik vergisi veya
kota engeline maruz kalmayacadi beklentisi giivenli liman yatirim araglarina olan ilgiyi azaltt.

Dolar endeksi diin yasanan %0.3'liik gerilemenin ardindan 90.255 seviyesinde yatay seyretti.
Tiirkiye'nin 5 yillik kredi iflas takasi primi (CDS) ise ekonomi yénetimindeki degisim éncesi islem
gordigi 570 baz puandan 320 baz puana kadar diistiikten sonra Pazartesi giinii piyasalardaki
volatiliteye paralel 333 baz puana ylikseldi. CDS bu sabah 326/335 sevieysinde.

Asya borsalari ve sterlin ingiltere ve Avrupa Birligi'nin (AB) ticaret anlasmasinda mesafe kaydetmesi
ve yatirnmcilarin kiiresel ekonominin toparlanacagina yoénelik beklentileriyle noel tatili 6ncesinde
ylikseldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.14 artis kaydetti. Japonya'nin
Nikkei endeksi %0.43, Avustralya borsasi %0.57 yiikseldi.

Cin borsalari  %0.02 artida seyrederken Cin'de teknoloji devi Alibaba Grup 9988.HK aleyhinde
baslatilan rekabet sorusturmasi nedeniyle sirketin hisseleri %6.28 geriledi.

ABD'de Dow Jones giinii %0.38 S&P 500 .SPX ise %0.07 artida tamamlarken Nasdaq %0.29 geriledi.

PARITELER

USD/TRY

TL kanadi icin haftanin en 6nemli giinii geldi. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi bugiin yilin son
Para Politikasi Kurulu toplantisini gerceklestirecek. TSI 14:00’da bitecek olan toplantida merkez
bankasi faiz orani kararini aciklayacak. Bilindigi gibi gectigimiz hafta TCMB Baskani Naci Agbal,
verdigi sunumda gii¢lii sikilastirma ve enflasyon ile gii¢clii miicadele mesajlari vermisti. Piyasalar bu
mesajlar ardindan TCMB’nin faiz artirrmina devam edebilecegi yéniinde beklentilere sahip. Genel
beklenti 150 baz puanhk faiz artirnmi olabilecegi yéniinde. Diger yandan faiz karari ile birlikte
beklentileri olduk¢a asan Kasim ayina ait enflasyon sonrasinda karar metninde sinyaller ve
Oniimiizdeki dénemlere ait ipuglari yakindan takip edilecek. Naci Agbal’in ilk olarak Baskanlik
yaptigi 19 Kasim’daki PPK toplantisindan bu yana piyasalarda Tiirk varliklarina yénelik olumlu bir
goriiniim olustu. Buglin ki toplanti sonrasinda da bu gériiniimiin devam edip etmeyecegi yakindan
takip edilecek. Toplanti éncesinde hafta igerisinde sakin bir seyir izleyen USDTRY paritesini teknik
olarak inceleyecek olursak yukari yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 7.75415 — 7.90300 — 8.05090
seviyeleri diren¢ noktalari olarak izlenebilir. Asagi yénlii gevsemelerde ise 7.60990 — 7.50840 —
7.40460 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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> EUR/USD

icerisinde bulundu§umuz haftaya dolar endeksinin de toparlanma hareketleri ile asadi yénlii
hareketlenmeler ile baslayan EURUSD paritesi haftayi bir miktar kayip ile gegmeye hazirlaniyor.
Bugiin yurtdisinda Noel Arifesi olmasi nedeniyle ¢ogu lilke tatil. Yarin ise piyasalar komple
kapali. Bu sebeple volatilite diger giinlere nazaran bir miktar daha az olabilir. Piyasalar diin
Amerika’dan gelen issizlik haklarindan yararlanma basvurularini takip etti. Gelen veriye gére
ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari 803 bine gerileme gerceklestirdi. Diger yandan yine
ABD’den gelen Michigan Tiiketici Gliven Endeksi izlendi. Aralik ayinda endeks 80.7 seviyesine
ylikseldi. Ek olarak Avrupa’da takip edilen baslica konulardan biri Brexit. Anlasma i¢in zaman
oldukga daraldi. Son gelen aciklamalara gére AB ile ingiltere Brexit sonrasi ticaret anlasmasi icin
taslak metinde anlasti. Giin igerisinde taraflardan bu konuda agiklamalar gelmesi bekleniyor.
Glin icerisinde Euro bélgesinden gelecek olan 6nemli ekonomik veri akisi bulunuyor. TSI 16:30’da
ABD’den gelecek olan Dayanikli Mal Siparisleri verisi volatiliteyi bir miktar artirabilir. EURUSD
paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 1.22269 —
1.22750 — 1.23254 seviyeleri diren¢ noktalari olarak; gevsemelerde ise 1.21524 — 1.21082 —
1.20518 seviyeleri destek noktalari olarak takip edilebilir.
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» GBP/USD

Paritede, haftanin liciincii islem gliniine; alicili baslangi¢ yapilirken; 6zellikle de Brexit Ticaret
Anlasmasi konusunda taraflarin bir taslak metin lizerinde anlastigina dair gelen haberler sonrasinda
bir ara 1.3570 seviyesi test edildi. Akabinde olusan kdr satislari ile giinii 1.3500 seviyesinin hemen
altinda kapatan paritede, yeni gline de alicili baslangi¢ yaptik ve suan igin 1.3550 seviyesine yakin
fiyatlama gérmekteyiz. Bu baglamda, yukari yénlii hareketlerin devam etmesi halinde; 1.3585,
1.3615, 1.3660 ve 1.3690 direnc¢ seviyelerini de sirasiyla takip edebiliriz. Ote yandan, yeniden
olusabilecek USD lehine islemlerde ise; 1.3520, 1.3500, 1.3480, 1.3460, 1.3440 ve 1.3410 destek
noktalari yine izlemeye alinabilir.
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> ALTIN
Altin fiyatlari dolarin gerilemesi ve yatirimcilarin ABD Baskani Donald Trump'in koronaviriis yardim
paketini reddetme tehdidini maliye politikasinin daha da gevsetilecei seklinde yorumlayarak
pozisyon almalari nedeniyle ylikseldi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.2 yiikselerek 1,875.61
dolardan islem gordii. ABD altin vadeli kontratlari da %0.2 yiikselerek 1,881.20 dolar seviyesinden
alici buldu.Gram altin ise TL.462 seviyesinde bulunuyor.
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> PETROL

Petrol fiyatlari ABD petrol stoklarinin azalmasi ve Brexit anlasmasinda ilerleme kaydedilecegi
beklentisi ile ylikseldi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.4 yiikselerek 51.40 dolar,
ABD hafif ham petrolii yine %0.4 yiikselerek 48.30 dolardan islem gérdii. Her iki kontrat da
Carsamba giinii %2'den fazla deger kazand.
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PIYASA VERILERI:

TR: PARA

SAATI | BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
14:00 TRY Tiirkiye TCMB PPK Faiz Karari1 Toplantisi 16,50% 15,00%
16:30 usD ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari - 885 Bin
16:30 usD ABD Dayanikli Mal Siparisleri 0,70% 1,30%

- usD ABD ABD'de borsalar Noel tatili nedeniyle erken kapanacak - -

ingiltere Londra Borsasi Noel tatili nedeniyle erken
- GBP - -
kapanacak.

- GBP Almanya Almanya'da borsalar tatil nedeniyle kapal olacak. - -

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No
part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank
Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or
other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the
material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.
The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by
exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party
chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk
Disclaimer

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hic¢bir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler dnceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢aligmis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kisi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay1 tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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